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Introducción. 


No hay fecha de nacimiento рага el capitalismo, pero en cambio se. 
conoce bien su acta de bautismo: la redactó en el siglo XIX la Escuela 
hstGrca alemana y se apoderó de ella Кай Marx dando a este con- 
cepto una enorme resonancia. A partir de él la palabra capitalismo de- 
‘signa una realidad económica caracterizada por tres elementos eser 
ales. 
1° Н capitalismo es una economia industrializada, у seria ampliar muy 
Confusamente el concepto si se pretendiera designar al capitalismo 
por el simple hecho de reconocer, en una sociedad, la necesidad de 
trabajar. 
2° Los medios de producción (fábricas, máquinas, equipos, son 
propiedad de una minori que, ejerciendo de hecho el poder econó- 
тусо, dispone además el mercado del poder polio у cultural, Esta. 
minora -los “сараі” no constituye un grupo ocioso y parasita- 
бо como la aristocracia а fines del Antiguo Régimen: por el contrario, 
зе aresga, organiza la producción y діре efectivamente el país, 
3* заета capitalista no puede funcionar —según Махс más que si 
a la mayoria de os trabajadores manuales el proletariado= se le pri- 
за de los frutos del industrialización y del progres técnico, Certo es 
que. gracias a la división del trabajo [ver págs. 33 а 35, el pensamiento 
de Adam Smith los proletarios crean una plusvala del trabajo. Pero 
esta plusvalia по les es distribuida: queda, en cieto sentido, confisca- 
Ча porlos capitalistas, que la utilizan para aumentar айп más la canti 
dad de máquras у fábricas. Es la acumulación del capital, 

Este esquema, históricamente exacto, era necesario; Todo sistema. 
económico tende al progreso económico. Todo progreso económico 
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depende de la acumulación de capita eficiente", escribió el gran eco- 
nomista Francois Perroux. Quizá esta acumulación hubiera podido 
cumplirse en el marco de otras instituciones y por otros mecanismos: 
wel punto 3* no resulta, pues, decisivo para caracterizar al capitalismo. 

Lo que constuye su originalidad esencial es que se trata de una eco: 

nomia de empresa. 

la empresa combina los actores de la producción en vista a obtener 
оп producto que vuelca en el mercado en competencia con otras 
‘empresas, Combina técnica y económicamente los dos grandes facto. 
tes distintos del propio empresario: los trabajadores que aportan el 
trabaĵo, y os capitalists prestamistas que aportan el capital en el sen: 
lido financiero, Desde el siglo ХІХ, con las sociedades anónimas, los 
“capitalistas” se han diferenciado de los gestores de empresas, los 
cuales muy a menudo sólo poseían una parte. Pero convengamos con 
Маг que históricamente los empresarios y los capitalists se han con- 
fundido, en su sentido más ampli, en el mismo grupo social. 

De este análisis Karl Marx realizó una crítica despiadada de los delec- 
tos socioeconômicos del sistema: las famosas contradicciones inter 
Das. La más grave de estas contradicciones, la que debía acarrear de 
‘manera inelucable una revolución politica, fue el desequilibrio cres- 
do por los capitalistas al apropiarse sistemáticamente de la plusvalía 
“arrojando de esa manera al proletariado a una pobreza cada vez ma- 
yor. El capitalismo contenia en si las condiciones de una próxima rup- 
Tura que debía arrastrarlo a él mismo, 

‘Con sentido del humor Alexandre Kojève señaló que Мас teni to 
da la razón, salvo en un punt, Implctamente Marx ~y sus discipulos 
después- admitió que los capitalistas permanecerian perpetuamente. 
‘egos ante los defectos de s sistema. De hecho y en perfecto acuer- 
Чо con la teoria manista (pero sin saberlo, desde luego) los capitalis- 
tas comprendieron que su sistema no podria desarrollarse, ni siquiera 
mantenerse, sl plusvalia obtenida gracias al progreso técnico no era 
finalmente repartida entre la minora de los dirigentes y la mayoría de 
los trabajadores. 

La legada de la producción en masa hizo a la vez posible y necesa 
по el aumento permanente de la reta y el poder adquisitivo de las 
atas populares. En resumen, como dice Kojève: "Los capitalistas hi- 
deron exactamente lo que debian hacer, según Man, para tomar im- 
posible la «revolución socal, уа que ésta sería imposible por inl, 
© decir carecera de objeto”. Inclusive Kojéve ve en Henry Ford al 
nico gran manista auténtico y ortodoxo del siglo ХХ al aumentar 

los salarios de sus obreros en plena cris y alarmar que eran ellos en 
definitiva quienes compraran sus autos. Sin duda Ford no Fabia leide 
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a Keynes, pero vio de manera exacta cómo el capitalismo podia ser 
Salad y transformado. Por lo tanto el capitalismo no se deja encerrar 
En ura бейвісё En constante evolución, se identifica con la aventu 
та humana misma. Lo estudiaremos en зев rápidas etapas, acompaña- 
das por "stones" que procurarán traducir algunas ideas esenciales, 
4" El capitalismo se explica por la ascensión y el desarrollo de la eco- 
nomia de empresa y del mercado. 

2* Frente a una cera realidad histórica, algunos autores an intenta: 
do sintesis explicativas: modelos económicos” que, respecto a la teo- 
ча del capitalismo, no hacen más que comprenderlo que ya existe. A 
déerenci del marismo, no ha habido “teoria del capitalismo" cuya 
realización estuviera precedida por hechos, 

3° El captalsmo ha conocido crisis violetas. La que padece hoy 
tiene una gravedad particular, pues nadie parece comprenderla. 

47 Pero a través de sus crisis el capitalismo es capaz de metamorfosis 
que permiten interrogans sobre la permanencia de su naturaleza. 

59 Los excesos y las lagunas del capitalismo justica las criticas que 
Se le hacen desde los más distintos horizontes. 

67 Pero los evidentes servicios prestados a la humanidad llaman a su 
favora los defensores «імем, 

Tal vez al lector se le escapen algunas palabras o referencias, Un “lé- 
эко del capitalismo" se le propone al final del volumen con una serie 
Зе definiciones acerca de las principales realidades económicas que 
Grecia o indirectamente se ratan en las exposiciones que siguen a 
‘contra 























HISTORIA 
DEL CAPITALISMO 


Nacimiento y crecimiento 
de la economia de empresa 


En 1770 un tejedor de Lancashire saca la patente de una máquina 
por la cual una sola persona podrá hilar al mismo tiempo varios hilos, 
facendo eficaz por fin la -lanzadera volante” de John Kay, que teja 
de modo mucho más rápido que antes, pero que esperaba producir 
hilo а su propio rimo y a un costo razonable, La Spinning Jenny de 
Hargreaves, mejorada por Crompton otro hlandero de Lancashire, 
зе COMBS en la mule Jenny (1779) hidráulica y automática a partir 
de 1800. Gracias a ella, entre 1779 y 1812, el valor liquid, el costo de 
fabricación del Мо de algodón se redujo en nueve décimos: mundo, 
Europa y se exportó a Oriente. 

Para muchos autores la mule Jenny, la hladora mecánica intermite“ 
te llamada en varias partes seíacóra-, concretiza el despegue de la 
industralación de Europa y el verdadero nacimiento del capitalismo: 
la era de la producción en masa va a comenzar. Сепо es que los des- 
cubrimientos técnicos de la segunda mitad del siglo XVII y sus prolon- 
ipocones industrales marcan un giro decisivo en la historia económi 
a dela humanidad, pero lo que ocurrió entonces no hubiera sido po: 
¿ble sin Una larga sene de acontecimientos preparatorios, que en rea- 
lidad se producen a partir del siglo XI 

Primero son las Cruzadas las que, al enriquecer іш repúblicas ia 
lanas, permiten a estas (imas financiar expediciones lejanas y dan a 
los bangueros lombardos los medios de prestar a la gran aventura 
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Las redes financieras europeas utilizadas tanto por los principes para 
sus guerras como por ls mercaderes para sus negocios, están presen- 
tes ya desde principios del siglo XVI, y fue Kar Marx quien notó que en 
еза fecha el comercio mundial y el mercado mundial “inauguran la 
logra moderna del capitalismo’ 

Entre los principales acontecimientos explicativos se cian trade 
cionalmente: 
los grandes descubrimientos martimos, que permiten el afljo de 
les metals preciosos. Estos últimos consütuyen los medios de pago 
necesarios para la expansión del comercio: 

Ia Reforma protestante. Max Weber verá una unión directa ente el 
protestantismo y el esp del capitalismo. Más tarde Alain Peyrefitte 
lamentar la San Bartolomé, sin la cual los banqueros e industriales 
protestantes hubieran continuado enriqueciendo a Franca por su espi- 
Чы de empresa: 

descentallzación y la movilización de capitales gracias а los ban- 
соз, a las primeras formas de las bolas de valores ya las acciones de 
las grandes compañias, 

‘El primer capitalismo “verdadero” no fve industrial sino comercial y 
financiero: primero en Holanda (igo XVI luego en Inglaterra, la cual 
а principios del siglo XVII es, según la expresión famosa de Mantoux, 
“una gran ación de tenderos antes de ser la ierra clásca de la i 
usa”, Enredada en los reglamentos minuciosos de Colbert Francia 
‘queda como tna nación milia y agrícola hasta сі siglo XI Y si por 
ejemplo, en 1662 se crea un “taller real en el palaco de los Gobel- 
по», está casi exclusivamente destinado a satisfacer as necesidades de 
1а Corte de Franca para sus lujosas tapiceria 

Por lo tanto en una economia comercial ampliamente abierta al ex 
terior, Ista a enriquecerse por la exportación, los descubrimientos téc- 
ricos, desde la lanzadera volante de Kay (1763) y la máquina de vapor 
‘de Watt (1760) hasta el convertidor de Henri Bassemer para la produc- 
ción de acero (1856) han permitido al capitalismo industal remontar 
Vuelo históricamente, El Reino Unido, que utilizaba tres millones де 
toneladas de carbón en 1700 y 10 millones de toneladas en 1800, pa- 
sû ala cifra de 225 millones en 1900. La prodigiosa historia del capita- 
llamo en el siglo XX está resumida en estas dos Últimas cias. 

La máquina de vapor y la gran metalurgia, el ferrocarril y los bancos: 
la combinación de estos elementos con vistas al desarrollo de la pro- 
ducción sólo fue posible por una evolución del régimen de la pro- 
piedad y la aparición de las formas modernas de mercado. Se necest 
Un cierto estado de derecho para que el capitalismo, sistema de pro- 
ducción en masa, pudiera producir para las masas 

Un economista norteamericano, Douglass North, mostró que los 
Paises Bajos fueron los primeros en conocer el fenómeno del creci- 
miento en el siglo XVI, porque estaban dotados ante las demás na- 
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esla explotación individual de la Вета, Cualquier innovación beneficia 
los propietarios, que tenen ante ellas y gracias a las estructuras co- 
текше del pais salidas а su producción suplementaria. 

En la misma época se obsena en Inglaterra igual además, en toda 
Europa- la apancion de una nueva clase de campesinos que explotan 
la tera у que se han liberado progresivamente de la servidumbre; pe- 
то alguras costumbres deben respetarse айп, paralizando la iniciativa 
indvidual En el terreno de la cía de ganado, por ejemplo, los campos 
son comunales, Desde hace un siglo, como consecuencia del alza 
progresiva del precio de la lana, los campesinos tendieron cada vez 
más a sobrecargar las tierras de pastoreo comunes con excedentes de 
animales Resultado: las tierras se agotan los rebaños ya no tienen có- 
mo subsistir y, a fuerza de querer ganar más, los campesinos obtienen 
Finalmente mucho menos que antes del alza de los precios de los que 
quisieron aprovecharse a expensas de los otros, El pastoreo comunal 
es un fracaso. 

"Resta de elo ura irresistible presión para comparti sobre nuevas 
ases los derechos de propiedad: que cada uno disponga de su propia 
parcela la cual podrá cerrar y explotar libremente según sus propios 
intereses Es о que se ha llamado el movimiento de los “cercados”, 
que en Inglaterra consttuye la verdadera clave del capitalismo. La mo- 
паса pedra testimonio de este movimiento al que habia combati- 
до al principio, y tras innumerables dificultades como se puede imag 
тә, las pasturas comunales ceden su lugar a propiedades privadas 
Desde el fin del siglo XVI Inglaterra está preparada para acoger inno- 
vaciones. los propietarios podrán adoptarlas porque estarán seguros 
de recoger directamente las ganancias obtenidas por la introducción 


18 





"TH 


— ле — 
cones de un sistema de instituciones y de un derecho de propiedad 
favorables а las iniciatas y ala orientación de los capitales hacia los 
empleos más ütles. Mucho antes de la aparición del progreso técnico 
las condiciones del progreso económico fueron determinadas por una 
mutación progresiva de la organización juridica de la sociedad, 

Hacia el siglo XVI una зеге de innovaciones alcanza a la agricultura 
europea, como un eco de los descubrimientos ya realizados en el 
Siglo М ба ahemacin de los cultivos cada tres anos), Los Paives Bajos 
A ao 
Era organización comercial fonda en mercados іне, dnde lor 
negociantes coran sus riesgos sin esta sujetos а las reglamenta 
ciones de un gobierno central (еп oposición al mercantilsmo ofical 
que reinaba en otras parts): 
el derecho de propiedad en la agricultura había generalizado una 
clase de propietarios que explotaban a muy diferentes colonos que 
descendin de servos, esclavizados todavia, en toda Europa, en las 
"eras pertenecientes alos señores, hacia principios бе siglo, La regla 

















de nuevos culos o nuevos métodos. En efecto, veriicase que, pro- 
venientes de América por intermedio de los Paises Bajos, plantas hasta 
entonces desconocidas parecen mas enable que ls igus reba. 
fos y merecen que se hagan esfuerzos por invertir en els 

La revolución agricola по slo enriquece a Inglaterra al ретти el 
desarolio de a producción: el nuevo derecho corsttuye un podero- 
So factor de alento a cualquier clase de rica, у la proxima revoka- 
ción ені contenida en la mutación agrícola de los cercados. 

Esta lección de historia resulta clara: el crecimiento económico en 
¿cuenta primero su fuente en la disminución de los costos de funciona 
meno de la sociedad (хой de producción, pero también costos 
Че organización, de transacción, de informacin, ec) Para elo es пе. 
Cesario que los actores económicos tengan interés en mostrarse ecô- 
nomos de los recursos raros que están 3 disposición de la human 
los criadores ingleses de ovejas sobrecargaban y agotaban la Vera 
mientras ёна era común; la Wlizaban con un mismo de caca 
tanto para ellos mimos como para la colectvidad— desde que se 
Siero propietarios de tiras individuals La teora de los proper 
ілі» (derechos de propiedad) de Douglass North puede por lo anto 
formularse de la siguente manera: una sociedad sôlo podria ser 
progresa y verdaderamente impulsada al crecimiento económicos 
fos derechos de cada uno estan correctamente deridos y s los me- 
carismos de protección garantizan el goce de la propiedad (esa dl 
пы se converte cada vez en más costosa si est puesta incesntemen- 
teen duda osi hay que defenderla con las armas en la mano. Enton- 
ces los propietanasreruncan al trabajo productio} 

1l progreso cientiico y técnico по es la nica explicación del creci- 
miento económico; este (kimo supone además una buena organiza- 
Cion del derecho en el sentido de una tecnologia para organa las re- 
facones económicas y sociales, Lo que se Вата el captalamo no se- 
ria, por lo nto, más que la estructura de organización resultante de 
un largo esuerzo humano para mejorar las reglas de la vda en so 

lad; un cierto estado de derecho que permite el florecimiento de 
iduals y en consecuencia el nacimiento de inver 

ones técnicas que, utilizadas por os más audaces Pacen і fortuna 
de estos mas al mismo empo que contribuyen а mejorar el 
bienestar eneral. Agui es necesario ип duda precisar un concepto: la 
acumulación del capital realizada en el siglo XIX por la empresa capi 
Ita en inglaterra, Alemania, Francia y los Estados Unidos figura cierta- 
mente еп el origen de la diusin de un verdadero bienestar que al 
Canzan a la larga a multudes de seres humanos. Pero en la época 
inicial, que duró al menos hasta la Primera Guerra Mundial, la cse 
obrera ha sido victima directamente de las vastas transformaciones 
económicas que sacudieron а Occidente, Veremos en las páginas 4 y 
36 que. para los primeras teóricos del captalamo, el trabajo по debe 
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ser pagado más que sobre la base del mirimo absolutamente necesa 
то a la famila obrera para по morirse de hambre. Recuérdese a Ana 
tole France, el esteta obligado a descender de su tore de mari ante 
le intensidad de la extremada pobreza de los obreros: "Faltan los que 
producen las cosas necesarias para vivir, y superabundan los que no 
las producen” (La isla бе los pingüinos 1906) 
En la época de la reina Victoria y de Napoleón I los nios empujan 
las vagonetas en el fondo de las minas y mueren a menudo antes de 
“alcanzarla pubertad La jornada del obrero es de doce a dieciséis ho- 
Tas, sin permisos para ausentarse, ni vacaciones, ni ninguna protección 
Social. Una huelga crónica acrecienta la inseguridad obrera а lo largo 
de todo ese siglo, lo que explica la inagotable emigración de los mise: 
Tables de Europa hacia el Nuevo Mundo, cuya industralzación apro- 
Уеб esta mano de obra abundante y poco golosa. Obsérvese que 
más tarde la Rusia de Stalin no logrará industraliarse más que por el 
trabajo forzado de toda la población; millones de hombres y mujeres 
que mueren de agotamiento extrayendo de la tierra los productos de 
los Urals у de Siberia no excusan los trágicos comienzos del capitalis- 
то. Este ото hecho histórico ilustra, sencillamente, una dura verdad: 
mo hay industralzación sin “costo social elevado, Н pavoroso recuer 
(ба de la Europa de la primera revolución industrial y de la Rusia de los 
primeros planes quinquenales impide dormir hoy a los dirigentes de 
Jos paises del tercer mundo, pues hasta ahora no se ha hallado ningu- 
ra solución intermedia, y la ayuda internacional parece muy poco ca- 
paz de eviarles el sacrfico humano exigido por el capital para ser 
acumulado. 











18 
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en Inglaterra 














У cada familia de сат 
Vesa fone de cam elie epe 















Жога bien; un día, 
ocurrió que aumento: 
preclo dela lana. 




















F Erlonces, uno delos campesinos dijo: 


















































De gobe...la tierra se agote Las = 


Sox | 


























Las ovejas eran demasiadas рага l 
Superficie de los pastas comunales -- - 




















Faltas de alimento... enflaquecieron.... 
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Pero si la hera fuera mia Podría poner 
Kon ella elnómero óptima deovejas sin g 
A Problemas ni preocupaciones... e 
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[оэ campesinas se reunieron: 


79 el r lad. 











Sire, los campesines duieren 


rej г las tierras comunales pamque) !! 
Bry ean E Per parta i 






































capitalismo comic 
igeneralizacien del derecho 
Prepiedad individual. 
































El засгозапіо mercado 





Era necesario, pues, que se estableciera claramente el derecho de 
propiedad para todos y la libre competencia entre los actores econó- 
cos; negociantes y agricultores primero, Industriales después; en fin, 
la innovación tecnológica para que pudiera racer el capitalismo mo- 
demo. Este limo es en su esencia, una economia de empresa. Нау que. 
comprender bien ahora que la empresa capitalista no es una unidad 
de producción cualquiera que sólo combina actores a fin de fabricar 
productos: encontramos empresas entendidas asi en cualquier siste- 
та económico (artesanal, socialista, etc) 

La empresa capitalista combina los precios de los factores de pro- 
ducción (matenas primas, energia, productos semiacabados, trabajo 
de los obreros, capitales prestados а interés.) y ende a obtener un 
producto evaluado en términos de precio, La empresa no busca un 
máximo técnico (producir lo más posible a cualquier precio) sino un 
óptimo económico (teniendo en cuenta el costo de los factores y de 
la demanda en los mercados, ¿qué cantidad debe producir para obte- 
ner el mejor precio) La empresa capitalista no tiene razón de ser más 
que en la medica en que es capaz de vender su producto por encima 
del costo: de lo contrario no es una empresa capitalista. Y busca, por 
supuesto, los medios de vender lo таз posible por encima del costo: 
la esperanza del provecho máximo resulta el motor del sistema capi- 
falita, Pero hay muchas maneras de alcanzar el provecho máximo. La 
empresa puede contentarse con seguir las indicaciones dadas por la 
demanda de los consumidores en su mercado tal cual зе егіс en el 
pasado. Puede asimismo proponer un producto nuevo, todavía desco- 
hocido por el consumidor y que éste por lo tanto no poda "demarr 
dar entonces la empresa crea, Meralmente, la demanda de la que 
tiene necesidad, susctando el deseo del nuevo producto, especial- 
mente través de una estratega publictara adaptada. 

El "buen" empresario será, pues, aquel que tene el espiritu de inno- 
vación capaz de arriesgar trabajo y capitales. А su apuesta económica 
responderá el éxito si el producto se adapta bien a las necesidades po- 
tenciales y al poder de compra de los consumidores. De lo contrario 
ocurrirá el fracaso, quizá la quiebra, si se ha equivocado. 

Мо hay empresa sin mercado, es deci, según la definición de Frar- 
сов Perroux, un conjunto constituido por varios centros de interesas 
económicos distintos ligados entre sî por una red de intercambios más 
(o menos libres, Son ésta las empresas que constituyen los centros 
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elementales de producción; sólo se las puede concebir frente a 
centros elementales de consumo que llamaremos una casa, una fami- 
la un conjunto de personas, un matrimonio, un maridaje у, por exten- 
sión un gobierno, una economia (una familia constituye, naturalmen- 
те, una casa, un conjunto de personas; pero lo mismo puede decirse 
de un cuartel militar, una comunidad religiosa у, de manera general, 
todas las unidades autónomas de consumo) 

la economia capitalista es una economia de mercado, es decir que 
‘eth constituida por una multiplicidad de polos de producción y de 
‘consumo, Los bienes y los servicios se ofrecen a consumidores que 
pueden hacer jugar entre ellos la competencia. Lo mismo ocurre can 
‘el “capita, representando éste el dinero necesario para los empresa: 
бов a fin de realizar sus proyectos. El ahorro, quese analiza económi: 
camente como una abstención de consumir por parte de las familias 
tomando esta palabra en todo su amplo sentido que le hemos dado 
antes), està confiado por ellas a los bancos y organismos financieros 
(cajas de ahorro, por ejemplo), que los redistribuyen por el crédito, 
mediante interés, entre los demandante. Los ahorristas, que se expre- 
san principalmente por el intermedario del mercado de la bolsa, sir- 
ven de árbitros por otra parte entre las empresas que apelan directa 
mente a ellos La generalización de las sociedades anónimas cotizadas 
еп bola coloca bien a las empresas en un mercado donde se ejerce 
ота real competencia. 

En todos las niveles, en todos los dominios la competencia debe po- 
der jugar: pero no sabria ser absoluta (os economista hablan de una 
competencia “perfecta” -ver páginas 33 a 46-, que sólo existe en los 
manuales} Algunas empresas pueden aprovechar durante un tiempo 
más о menos largo de una ventaja que les confiere una “renta de si 
tuación algunos consumidores по estan lo suficientemente informa. 
dos y compran a precios excesivos articulos que podrían procurarse 
Sin gran esfuerzo más baratos, etc. La competencia es un debate eco- 
nómico entre unidades independientes; pero cada una de ellas по 
puede darse cuenta completamente de la suma de decisiones y actitu- 
des de todas las demás. Es important, para que las mejores oportun 
dades de una verdadera competencia зе preserven, que ningún socio 
косе durante mucho tiempo de una situación dominante por el hecho 
de tener una posición netamente superior a la de otros. Es la justifica- 
«ción de las leyes "antitrust" en los Estados Unidos o de la legislación 
europe contra los entendimientos, destinadas a impedir que algunos 
falseen los mercados y tuerzan un régimen de libertad para su pro- 
vecho exclusivo, lo que sera contradecir. 

"Aunque algunos actores buscan en el tablero económico el "poder" 
o el “prestipo” más que e dinero (pero pno es este limo el que per- 
‘mite obtener los otros dos) es la ganancia la que determina las actitu- 
desde las empresas. "La garancia es la quintaesenci de la motivación 
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capitalista” Francois Perrou}. y por certo en limo ans no existen 
más que dos motores posibles de la actividad económica: la búsqueda 
Че ganancias о la compulsión (por ejemplo, bajo la forma de una pla 
nificación autoritaria), Lo que quiere decir que en el régimen capitals- 
ta a ley del mercado elimina la empresa que no logra obtener bene- 
fidos 

“Я por múltiples razones posibles el Estado interviene y hace que de 
alguna manera (por ayudas, destasaciones y subvenciones) ceras 
empresas incapaces de producir un valor superior a sus costos se mar- 
tengan artificialmente en vida, зе produce entonces un empobrec- 
miento global de la sociedad, pues este déficit debe ser pagado finst- 
mente por las empresas rentables, privadas de ese mado de los me- 
dios de producir mis, Precisado este punto, resulta muy claro que el 
papel del Estado es muy necesario, pero üncamente como garantia 
dela libertad de los mercados. La competencia económica no puede 
actuar sólo si le es imposible que se transforme en duelos de cuchillo 
entre las bandas rivales. 

Sobre estos mercados se establecen los precios, que se anakzan co- 

mo compromisos entre, por una parte, as empresarios que buscan la 
“еге у los mismos consumidores у, por otra, entre estos últimos 
que quieren pagar menos caro y los productores que quieren ganar 
más. Gracias al establecimiento más о menos espontáneo de estos 
compromisos, el precio puede desempeñar dos papeles fundamen- 
tales: 
1°. Permite la repartición de los recursos económicos entre sus dfe- 
rentes empleos. Cada uno, provisto de una cierta cantidad de poder 
de compra, busca realizar las combinaciones más favorables: el 
empresario, por ejemplo, estudia los precios relativos de ls factores 
de producción para determinar los métodos de fabricación que le per- 
tran obtener el costo mås bajo. El precio es el medio para cada ac 
económico de adaptarse a la lección de todos los otros y extraer 
el mejor parido posible para si mismo. 
24. Los precios permiten ligar entre si los empleos y los recursos eco- 
nómicos a través del iempo. Ning programa de producción, ningún 
proyecto de campaña de venta, ningún montaje financiero destinado 
ıa costear una Inversión seran posibles sin cálculos prospectivos en 
términos de precios anticipados: Igualmente, el estudio del pasado de 
1а empresa, comenzando por el establecimiento de su contabilidad, 
то podra realizarse sin referencia a los precios. 

La economía de empresa y los mercados "competitivos" han recibi- 
do rudos golpes en el curso de la istoria reciente capitulo: "Las cris 
del capitalismo), lo que condujo al capitalismo a metamorfosis pro- 
fundas (págs. 75 a 91; pero puede decise que su lógica ha quedado. 
igual: la búsqueda de la mayor ganancia monetaria realizada msencal- 
mente por la innovación. Este principio es el que condiciona la vida de 
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la empresa: amplias sectores de las sociedades capitalistas no están 
o no deberian estar animadas por esta lógica. ¿Qué sería una so- 
edad donde los empleados del Estado, los sacerdotes y los solda- 
dos, loš artistas y los sabios no buscaran mas que la mayor ganancia 
posible? Uno se sonrie ante esta idea у se comprende que haya valo: 
Tes que no pueden crease por la gracia de ningûn mercado ni de nin- 
Bura combinación de factores de producción. Ariesguemos un tuis- 
mo: la lógica del provecho nada tene que hacer con la moral, Ahora 
bien, ninguna sociedad puede sobrevivir sin moral La lógica del capi- 
talismo abolió todas las constricciones para llegar a una libertad sin 
freno y rechaza en su esencia los arbitrajes, Pero una sociedad chia: 

da descansa en reglas у arbitrajes sin los cuales el hombre retomaría a 
la ley de la jungla. La verdadera libertad es un frágil equilbrio pronto 
destruido por el exceso de libertad, con la misma certeza que por la 
idolatria del Estado todopoderoso. 

El capitalismo no sabe desarrollar en los individuos más que lo que 
еп ellos es susceptible de traducirse por una compra. Por lo tanto ho 
‘rea más que bienes y servicios destinados а satisfacer las necesidades 
de "confort о todas la formas de prestigio o de coquetera expre- 
Sables por objetos, es decir por gastos. Siha constituido una respuesta 
Histórica del hombre siempre a la busca de medios para vencer la es- 
casez y llegar a la abundancia, no es de ninguna manera el cuadro 
dentro del cual florecerian ls potencialidades humanas y se resolve 
rian las grandes cuestiones que asaltan al hombre desde su origen. 

“Маз adelante no haremos mas que repetir algunas etica y alegatos 
realizados en el esticto terreno económico. Tal vez по haya sida in 
ч subrayar que desde el punto de vista moral, que es también el pun- 
ode vista de la politica, la búsqueda exclusiva де la ganancia moneta 
ra es radicalmente corrupta. El capitalismo no es una ideologia; sólo 
consiste en un modo transitorio de organización económica, siempre 
ейікіне y enmendable, que no sabria reemplazar este por qué el 
hombre da sentido a su destina, 

El capitalismo no es más que un medio: Desdichados los que lo to 
man por un frt 
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FUNDADORES 
DEL CAPITALISMO 


Adam Smith y sus sucesores clásicos 


Enla segunda mitad del siglo ХУШ inglaterra ha legado primero que 
‘otros paises al estado de la construcción de un capitalismo industrial, 
a diferencia del capitalismo agrario francés, que condujo a los fisócre 
tas ya Quesnay a buscar exclusivamente en la terra el origen de las r+ 
quezas. Es, pues, normal que sea un inglés (тав exactamente un esco. 
сё), Adam Smith, quien elaboró por primera vez ura teoría del modo 
de producción capitalia Su gran obra, aparecida en 1776, se bula 
“Investigaciones sobre la naturaleza у las Causas de la riqueza de las 
naciones”. Comentemente se la lama “La riqueza de las naciones, 
obra esencial que empapa ideológicamente el cima intelectual del 
siglo ХУШ influido por John Locke, Hume o Juan Jacobo Rousseau. En 
una palabra, en esa época Ча libertad es la condición del progreso 
El punto de partida genial de Smith es el principio de la división del 
trabajo como condición del progreso económico. “La opulencia nace 
de la división del trabajo” habla dicho desde 1763, en un curso dicta- 
do en Glasgow, Adam Smith, en buena armonia con el espiritu de los 
enciclopedistas franceses, habia tomado a Diderot el articulo aller 
y dado con él un ejemplo que sería celebre. Un hombre que quisiera 
fabricar él solo un аййе se pasara un año entero para conseguilo si 
se tomara ese trabajo, Gracias al maquinismo y a la división del trabajo 
еп las fábricas pueden fabricarse inmensas cantidades de alíeres a 
costos muy bajos у por pocos hombres, Adam Smith ve muy bien que 
la división eficaz del trabajo implica el maquinismo, que exige capita- 
les. Por lo tanto analiza el papel de la moneda y del capital, y elabora 
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Un teoría de la repartición de las rentas, que fue la gran novedad de su 
роса. 
Primera categoría de rentas los saris de los que estan empleados 
en la producción. Para Smith, que en este punto está de acuerdo con 
las teorías y -аў- con el uso de la época, el salario debe correspon: 
der a loque es estrictamente indispensable para que el obrero se ase- 
вите una subsistencia mínima para i у su familia. Desde luego, п. 
queza nacional se acrecienta gracias al progreso técnico, los empresa 
rios tendrán necesidad de mayor cantidad de trabajadores; si estos ól- 
timos escasean los salarios tendrán tendencia a aumentar. Pero 
escribe tranquilamente Adam Seth si se paga mejora los obreros, 
éstos cuidaran mejor a sus hos у se multiplicarán Habrá nuevamente. 
abundancia de mano de obra y los salarios bajarán hasta no asegurar, 
otra vez, más que el minimo vial "la demanda de hombres regula ne- 
cesaramente la producción de hombres 

En Smith, el trabajo obedece a las mismas leyes que las otras cantida 
des económicas, у en esta concepción el trabajador se considera sen- 
lamente, un objeto. 
Segunda categoría de rentas: la ganancia de los capitalistas. El capital 
по sive, en el espiritu de Adam Smith, mis que para mejorar la pro 
ductividad del trabajo, pues es este tmo la Única fuente del "alor 
de cambio” de las mercancias. Н precio de cada producto es la expre- 
sión de la cantidad de trabajo que ha sido necesaria para fabricado. 
De esta manera Adam Smith debe admitir que el benefici del capital 
‘que es una parte del precio de las mercaderias, constituye, en efecto, 
un descuento (en el sentido de la acción de extraer una cantidad de de 
hero de la suma total) sobre el valor creado por el trabajo. “Н valor 
que los obreros agregan a la materia se resuelve en dos parts, de la 
cual una paga los salarios у la otra las ganancias que hace el empresa- 
Го? En consecuencia, si el mismo empresario debió pedi prestado el 
capital del que se sirvió para comprar fábricas y máquinas la tasa de 
interés que vierte а su prestador (el puro capitalista) es normalmente 
inferior a la tasa de la ganancia. El prestamista acepta esta diferencia: 
зе rta para êl, еп cierto sentido, de una prima de seguro que le ga- 
fantiza una renta stable mientras que, si ĉi mismo debiera realizar la 
‘empresa de valorizar su capital haciéndose industrial, sus reventas se 
converian, por el contrario, en aleatorias. La garancia conservada 
por el empresario, después de haber entregado los intereses al capita 
lista, remunera el riesgo que supo tomar 
Tercera categoría de rentas: lı renta sobre teras 
De la misma manera Adam Smith ағайға la renta sobre бела como la 
diferencia entre el valor de la cosecha y la suma de los salarios y ga- 
папсав que debieron pagarse para obtener esa cosecha. El propieta- 
rio es quien se beneficia con esta diferencia, ya que alquila su bera al 
«colono que ofrece más. Sendo escasa la tera y muchos los colonos 
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‘que la buscan el propietario goza de un verdadero monopolio, Otra 
vez, en еме caso, la renta es en limo апі el modo de extraer una 
cantidad de dinero бе la suma total sobre el valor creado por el abajo. 

‘Adam Smith tuvo igualmente la intuición de la existencia de lo que 
hoy se llaman "rentas de traspaso”. En efecto, algunas personas que 
trabajan ~pero no directamente en los sectores juzgados productivos 
por nuestro autor- deben recibir una remuneración de la ране de 
quienes tenen acceso a las tres grandes categorias de rentas, Asl, to- 
dos pagan impuestos con los cuales l Estado abona a los funcione 
rios: traspasa de segundo grado, Todos también recuren a los servi: 
дов de las profesiones liberales (médicos, abogados, etc.) y les pagan 
directamente sus honorarios: traspaso de primer grado, Los capitalis- 
tas y los propietarios utlizan una parte de sus ganancias o de sus ren- 
las para remunerar a su personal de servicio; aqul también tenemos 
чт traspaso de primer grado. Smith no distingue tal vez con claridad lo 
Que es realmente “productivo” у “no productivo” en el circuito capita- 
lista, pero el esquema propuesta de la circulación del capital y de la 
formación de las rentas marcó un progreso decisivo en la ciencia eto- 
nomia. 

В cuarto libro de “La riqueza de las naciones” muestra cómo los 
reglamentos protecciones y corporaciones perjudican la libertad y pa- 
ralzan de esta manera la circulación del capital en las direcciones don. 
de podra engendrar la mayor producción posible. La libertad y la 
competencia reconcilan el interés público y el interés individual; cada 
uno, persiguiendo su interés personal, conduce a la mejor división del 
abajo para toda la sociedad, Gracias al mercado y al cambio cada 
uno compite de la misma manera a la mejor distribución de las i: 
quezas. Todo pasa como si ura "mano invisible" velara para que se 
‘equilbren perfectamente las ofertas y las demandas de bienes y serv- 
os, y porque cada uno esté en el lugar ты dl para si mismo y para 
la colecuvidad. 

Los grandes sucesores de Adam Smith, testigos y teóricos de la revo- 
lución industrial que se cumplia ante sus propios ojos, fueron Malthus, 
Jean Baptiste Say y Ricardo. А continuación vendrán J. Stuart МИ, el ól- 
timo "clic, y sobre todo Walras, el segundo fundador del capitalis- 
mo pues es el primer "neoclásico" 

El famoso "Ensayo sobre el principio del población” (1798) del p 
tor Thomas Robert Malthus defiende con enorme vigor el orden social 
de fines del sigo XVI, fundado en la propiedad y en la desigualdad 
social. Demuestra que la “ley natural” empuja a los hombres a mul- 
"plicarse según una progresión geométrica, mientras que los produc- 
tos alimenticios sôlo pueden aumentar según el ritmo aritmético en 
virtud de la ley de los rendimientos decrecientes (como se dira más 
adelante) Según Malthus, la raza humana tiende a crecer “como los 
números 1,2, 4, B, 16°, mientras que las subsstencias no pueden, со 
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mo máximo, desarrollarse más que según los números 1, 2,34, 
Не aqui por qué la humanidad está condenada a la miseria y el 
hambre si se deja a оз hombres reproducirse libremente. Ро lo tanto 
Malthus no preconiza la contracepción, que sera inmoral, sino la 
"restición moral (continenca voluntaria}, que él supone а desigual- 
dad social. En efecto, sólo los que tienen los medios de cuidar hos 
(principalmente los propietarios de bienes raices) se casarn en esa so- 
edad vista por Malthus. En cuanto а los pobres, demorarán el casa 
miento y la procreación, o renunciarán a ellos ksa у llanamente. 
‘Malthus acepta, pues, el principio de Adam Smith que limita el nûme 
To de trabajadores excedentes por una baja del salario bastante fuerte 
‘como para disaditos a reproducirse, Como Smith, se opone al іне 
та de asistencia a los desheredados, que en Inglaterra estaba finan 
“бабо por la tasa de los pobres. Por espantosas que fuesen las 
Workhouses administradas por las parroquias, permitan subsistir a los 
desdichados, Ahora bien Smith y Malthus rechazan el derecho a la 
subsistereia para los queno pueden insertarse en el circuito productivo. 

‘Malthus era un pesimista. Jeu-Baptste Say, empleado de seguros en 
Paris durante la Revolucion Francesa, fue por el contrario un optimista 
liberal. Negándose a aconsejar a Napoleón, cuya politica era franca- 
mente dirigista, publicó en 1803 su “Tratado de economia роса“ En 
esta obra Se presenta como un continuador de Adam Smith, pero re- 
nueva por completo el pensamiento de este limo agregindole ura 
ley que se impondrá como el alfa y là omega de la ciencia económica 
hasta Keynes: Ja ley de las salidas 

Para J. B. Say toda producción crea necesariamente, bajo forma de 
salario, ganancia o renta, el beneficio que permite comprarla. Si el titu- 
lar de una renta no la gasta integralmente el ahorro que le queda ibre 
ез tomado en préstamo, con intereses, por otro agente económico 
que lo gasta. En caso de no utilizarse el ahorro habría boja de precios 
hasta que el poder de compra se reconstruya y se produciria en este 
sentido aumento de la demanda: el sistema capitalista liberal —Segón 
Say- se reequlibra espontáneamente y el Estado no debe ро lo tanto. 
aar de obrar sobre el 

El principio basico: "la producción es la que abre las salidas a los pro- 
ductos” representa, por lo tano, la inversa del pensamiento de 
Malthus Descansa en la idea de la interdependencia de la oferta y la 
demanda ilobales a través de las rentas о beneficios Más optimista 
Say ama que el progreso técnico es creador de empleos y se aferra 
al papel especifico del empresario en la economia, en el sentdo que 
Tetomará Walras (ver pig. 44) La desgracia para Jean-Baptiste Say, 
autor genial, fue expresarse con enorme claridad: sólo se lo admira 
соп moderación. Par el contrario, Ricardo, menos original, era bastar- 
te oscuro y ocupa un lugar considerable еп la historia del persamiento.. 

Hijo de un banquero judio holandés emigrado a Inglaterra, David Ri 
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cardo se retiró, con una fortuna hecha, a los 42 anos en la propiedad 
que había comprado por ser miembro del Parlamento. Rico y con ho- 
mores, se consagró al estudio у a la relteión, Los "Principios de la eco- 
nomi política у del impuesto”, publicados en 1817, desarrollan un e: 
‘examen y profundizan las teorías de Adam Smith. 

s en Ricardo donde Marx encontrará la teoria del valor de cambio 
según la cual la relación de cambio entre los bienes depende de la 
Cantidad de trabajo incorporada a ellos (teoria del "valorsrabijo" mar- 
іма) A su vez Ricardo elabora una teoría de las rentas que, como en 
Smith, postula que el salario real se mantiene al nivel de las subsisten- 
is necesarias para la supervivencia de los obreros, S| el salario mone- 
tario progresa con los precios agricolas y la rena en bienes rakes en- 
tonces la ganancia de los capitalistas propietarios de las empresas baja 
porque depende de la tasa de salario). La baja de la ganancia acarrea 
“Я estancamiento económico, ya que la ganancia e el origen de la n 
versión y del crecimiento de las empresas. Para evitar este estanca: 
miento, fuente de huelgas, que parece ineloctable а Ricardo en la hi- 
tesis donde la economia permanecería en un circuito cerrado, hay 
que importa libremente trios extranjeros que harán bajar los precios 
agricolas y después, poco a poco, la tasa de los salarios, permitiendo 
por último la reconstitución de la tasa de ganancia de las empresas. Ri. 
Cardo se muestra favorable a la apertura de las fronteras yal abando- 
то de las taras protectoras defiende a los industriales contra los pro- 
pietarios rurales ligados al proteccionismo, Su teoria de los costos 
comparativos, que explica la necesidad del intercambio y de la espe- 
Galzación intemacional, es un aporte valioso a la constitución del 
gran capitalismo internaconal que, en efecto, pronto va а abolir las 
fronteras (será el “laser faire, aser passer) del siglo XD) 

Asimismo Ricardo es el primero en mostar las condiciones de 
equilibrio de a balanza de pagos en el sistema раното que resumi- 
remos propósito de la situación del capitalismo en visperas de la cri- 
sis de 1929 (capitulo: “Las crisis del capitalismo”), 





Y aer ss panser: Dead haces, did paa ane que sid de lama on f- 
sons, que erecta la eras de careo (ч de T] 
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* Si on artesano, someramente equipado... 
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Walras, el primer neoclásico 


El francés León Walras es uno de los más importantes fundadores de 
la teoría marginalista del valor, Publica su bro maestro un siglo des- 
pués de “La riqueza de las naciones”, en 1874, Su tulo es “Elementos 
de economia polica pura” Violentamente hostil a los socialistas de 
su época -especialmente de Proudhon-, tiene una confianza ir 
‘quebrantable en las virtudes de la libre competencia Sim embargo de- 
жа superar a oposición de los socialistas (que quieren realizar la just 
ia) y el Iberallsmo económico (que permite la expansión de la pro- 
ducción). Esperando esa oportunidad Walras construye un modelo 
"matemático que define la situación hacia la que tiende toda economía 
cuyas bases se apoyan en tres principios que fundan el capitalismo. i- 
tercambio lire de productos; venta libre de la fuerza de trabajo; libre 
Circulación de ls capitales y libre locación de bras. 

Con una elegancia matemática que deja estupefactos з los espe- 
«alitas demuestra que en una economia de trueque siempre hay ten- 
dencia al pleno empleo, ya que cualquier mercancia puede servir de 
medio de cambio y la moneda no es otra cosa que una mercancia el 
hecho de que en la economía moderna sea la moneda y no las mer- 
cancias өше cambia de mano no ene la menor importancia. Е sste- 
ma es fundamentalmente estable y si por cualquier causa se des- 
arregla, el mercado recca el equilbrio. Un régimen de libertad de 
intercambios el capitalismo- tene una tendencia natural a realzar el 
Pleno empleo de los recursos. 

Walras lama "propietario rural al que retiene las eras, 
*vabajador al que no dispone más que de sus facultades personales, 
capitalist” al que retiene los capitales propiamente dichos, y 
"empresario" a un personaje muy distinto de los anteriores, cuyo pa- 
pel es arrendar la terra del propietario rural, utilizar as facultades per 
Sonales del trabajador y el capital del capitalista. El empresario es el 
que combina y organiza los tes servicios productores. Por lo tanto 
Walras rechaza seguir a los economistas ingleses que identfcan al 
empresario y al capitalista, pero tampoco admite la asimilación del 
empresario con un simple trabajador especializado en la gestión, co- 
то lo proponian entonces ciertos economistas franceses 

Estos actores van a obrar sobre dos mercados que conviene disin- 
gur bien: el de los servicios у el de los productos. Los propietarios ru- 
rales, los trabajadoras y los capitalistas son vendedores en el mercado 
де los servicios, у los empresarios les compran lo que Walras lama. 
“servicios productores; es decir, respectivamente, ls renta, el trabajo 
y la ganancia. H precio comente de cada servicio es ese por el cual re- 
Sultan iguales la oferta y la demanda efectivas. El precio comente ob- 
tenido después de la confrontación de las ofertas y las demandas sera 
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pura la renta en numerario el “amendo” para el trabajo en numerario. 
saa" y para la ganancia en numerario el interes". l arriendo, el 
Silano y el interés estan de perfecto acuerdo en una suerte de mer- 
до, aun cuando este "mercado de servicios” no pretende realidades 
{an malerakzadas como el mercado de productos, 

el mercado de productos son los empreanos los que resulan 
vendedores y los propietarios rurales, las vabajadoresy los capitals: 
tas se convierten en compradores También los producto ве inter 
‘ambi segon el mecanismo de la Nbre competencia соп nerven 
Cn del numerario, y el precio contente de cada producto es aquel 
por el que se igualan la oferta y la demanda efecivas, Gracias a à im 
аха e la moneda los dos mercados, el de os servicios y el de 
{os productos, resultan muy distintos, quedando ligados uno al otro. 
Pues con là moneda que han recibido en el primer mercado porla 
Venta de sus servicios productores los propietarios rurales, los trabaja: 
"dores y los capitalistas van al segundo mercado a comprar los produc 
los Sménicamente, con la moneda obtenida en el segundo mercado 
porla vena de sus productos los empresarios pueden comprar los 
Servicios productores del primero. 

8 estado de equiibno de la producción, que implica el estado de 
ташто del imescambio, puede entonces definirse. Es ee en el cual 
la села y la demanda efectivas de los servicios productores se 
iuis, y donde hay -precio comente estacionario" en el mercado de 
stos serios. Es también ese donde la oferta y la demanda efectivas 
elos senos productores se gula, y donde hay "precio comente 
Ssacerano” en el mercado de estos seis. Es ambien ese donde 
la fera y la demanda efectivas de ls products son iguales, y donde 
Ray “preco comente estacionario" en el mercado de os productos 
Este estado de equino es ideal y no ral famis ocurre que el precio 
‘de venta de un producto sea exactamente al su precio de valor І 
udo en senic productores. Pero es el estado aca el cual tenden 
ormalmente las cosas en un régimen de re competencia aplicado 
Santo a la producción como al intercambio. En al regimen, si en cier 
tas empresas el precio de venta de los productos es superior a su pre- 
до de valor liquido en senicios productores, aparece un beneficio. 
Pronto alyen otros empresarios, o bien los mamos empresarios de- 
saan la producción, lo cual еп todos юз casos hace bajar lo pre: 
os desde que la oferta ende a superar a la demanda, Se reduce la 
Separación el beneficio daminuye y los empresarios dejan de produ 
ЧО amo, si ocurre que еп Geras empresas el precio del valor e 
Quido de las productos еп seniĝos productores es superior asu pre: 
o de veta, aparece una pérdida que aparta al empresario де cont 
uar produciendo о lo incita a reducir la producción. Las cantidades 
‘Sires deminoyen hasta que los precios suben y reducen de esa 
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‘manera la separación. Para Walras, en el estado de equlibrio de la 
producción los empresarios no tienen ni beneficio i pérdida. 

Además Walras muestra que en la situación de equilibrio cada inter- 
сатыа obtiene un máximo de satisfacciones: esta situación es la me. 
jor de todas las posibles, 

Е sistema de Walras concluye con la necesidad del pleno empleo de 
la totalidad de los servicios productores ofrecidos а los precios de 
equllbrio, Si esto fuera cierto, resultara por lo tanto imposible que 
aparecieran desocupados en un régimen competitivo con tal que 
acepten la suba de los salas en vigor. Igualmente, queda excluido 
que haya subutlización de equipos. Tal vez eso sea mucho optimis- 
то; sin duda Walras ha sido demasiado sistemático al no querer ver 
ninguna diferencia entre el mercado del trabajo, el del capital у el de 
los productos ordinarios. Como muchos economistas hberales des- 
puts de ĉi, Walras piensa que la baja del salario real debe eliminar la 
desocupación porque los empresarios se pondrán nuevamente a pe- 
dir abajo si les cuesta menos caro, Pero olvida que la demanda de 
fuerza de trabajo depende de la demanda global de bienes. Si hay baja 
de salarios reales, habrá baja en la demanda. ¿Cómo podrán los 
empresarios desear contratar en tales condiciones, aun pagando 
mucho más barato а los obreros? 

En efecto, la teoría del mercado de trabajo que Walras heredo de 
18. Say no ha resistido a las creas que se le hicieron, especialmente 
por Nicolás Kaldor en 1955, Walras, defensor del captalama, des- 
cuidó los problemas concretos que plantea este вто, porque 
quería refutar la totalidad de las criticas socialistas, inclusive las que 
eran evidentes. Pareto perfecconará а Walras y evitará afirmar que la 
situación creada por la lire competencia es la mejor de todas las s 
aciones posibles Por el contrario, mostrará que algunas modíica- 
clones en los métodos de producción adoptadas por las empresas 
pueden acarrear una disminución en la eficacia del aparato de produc 
ción, de tal suerte que ya no sea posible asegurar a todos los indivi 
duos las mismas salifacciones que antes. Е óptimo procurado por a 
libre competencia ез relativo. Pareto hasta legarà a escribir que “la 
economía pura no nos da un criterio verdaderamente десв para 
elegir entre una organización de la sociedad basada en la propiedad 
privada y una organización socialista 

En resumen, el modelo clásico de la libre competencia como crea- 
dora de la mejor situación posible no estaba cientificamente fundada 
еп visperas de la crisis económica de 1929, Será necesario esperar а 
Keynes para que el capitalismo sea comprendido mejor y salvado gra- 
Gas а una reforma completa de la teoria económica. 
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LAS CRISIS 
DEL CAPITALISMO 


La Gran Depresión y Keynes 


En los Estados Unidos, а principios de la década del 20, se verifica 
que los precios agricolas tenen tendencia a bajar mientras aumentan 
Jos diversos costos de producción de ls agricultores, En la industria 
los asalariados se benefician con un alza real de los salarios, pero 
mucho menos rápida que el acrecentamiento de la producción. Por lo 
tanto el consumo resulta incapaz de abastecer una demanda dema: 
‘lado fuerte para asegurar la prosecución de la expansión ls autor 
dades monetarias deben favorecer la inversión, la cual рага ellas es la 
‘nica que puede poner en movimiento la máquina económica ave- 
rada. 

Para incitar a invertir a los empresanos se les ofrece "crédito fácil (la 
famosa polica del easy money). Algunos aprovechan esa facilidad de 
tomar dinero en préstamo no para crear nuevas fábricas sino para es- 
ıpecular зе compran acciones en la bolsa, contando con un alza en las 
cotizaciones. De hecho cuanto más compran los especuladores tanto 
más suben las cotizaciones. Casi sin darse cuenta de ello en visperas 
de 1929 los bancos habian prestado sumas enormes a los especulado- 
тез que sólo podrian reembolsarls en el caso de que continuara in- 
definidamente ese proceso del aumento de las cotizaciones en Wall 
Sweet. 

£1929 los banqueros empiezan a comprender que tal situación no 
ез sana: hay que desalentar a los especuladores en su fin de pedir 
prestado más dinero haciéndolo mis caro, y atraer а los capitales 
sranjeros ofreciéndoles una remuneración interesante. Ё alza de las 
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tasas de interes obtiene resultados exactamente opuestos a los espe 
ados: desencadena una toma de conciencia en quienes, habiendo se 
Gvido el movimiento creado por los especuladores, зе encuentran en. 
posesión de acciones de las que cabe preguntarse si las cotizaciones 
"o van a bajar, ya que por otra parte el crecimiento industrial se ha de- 
bltado y eniste una crisis en la agricultura. e empieza a vender y es- 
asean los compradores de acciones: las cotizaciones bajan efectiva. 
mente, Cuanto más se prolonga la baja lanto mas se enloquecen los 
propietarios de acciones, Se desembarazan de sus titulos a cualquier 
precio ante el temor de perder todo... hasta el famoso jueves negro. 
(24 de octubre de 1929) 

Ese dia no hubo una sola demanda para trece millones de acciones 
еп oferta. Las cotizaciones se derrumban del todo y contarán 
quedando en niveles próximos а cero en el curso de las semanas y los 
meses siguientes. Los banqueros se dan cuenta de que aquellos a 
Quienes han prestado sus ahorros para especular en la bolsa están to- 
talmente ariinados, arastrindolos a ellos en ese desastre. Algunos. 
banqueros y hombres de negocios se suicidan arroándose por las 
ventanas desde lo alto de los edificios de Wall Street. Las quiebras 
bancarias se generalizan entre 1929 y 1933 y ganan el mundo entero. 
los bancos están ligados ente si por toda clase de redes financieras}. 

la expansión sôlo se asentaba en el crédito La detención total de és 
te paraliza por lo tanto las inversiones, arrastra la baja en la produc- 
ción, luego la de las ganancias y precios. Inevitable, se expande la des- 
ocupación que representarà, sólo para los Estados Unidos, el 27% de 
la población activa еп 1933 

Los Estados Unidos, ya entonces la primera potencia económica 
mundial, representan un papel decisivo en el comercio internacional 
la crisis determina una caida brutal de sus importaciones (pasan de 
cerca de 10 mil millones de dólares en 1929 a menos de 3 mi millo- 
nes en 1932) lo cual suscita а su vez una baja precipitada en los pee- 
cios de las materias primas, бе las cuales los Estados Unidos eran grar- 
des adquirentes, Por otra parte levantan barreras aduaneras para im- 
pedir а los otros paises industriales que les hagan competencia en su 
Propio mercado, Naturalmente, este proteccionismo agrava la crisis 
mundial arruinando a los industriales europeos u otros que tenian por 
costumbre vender una parte importante de sus productos en el mer- 
cado norteamericano, Después de los paises productores de matenas 
primas, Europa ~sobre todo Inglaterra y Alemania se ven afectadas 
de manera brutal. 

Especialmente Alemania padeció la dislocación de su sistema banca- 
по que descansaba principalmente en los capitales norteamericanos 
Los bancos de los Estados Unidos -y también de Inglaterra re- 
paron su dinero en la esperanza de salvarse a sí mismos, hundien- 
Чо a los bancos alemanes y а millares de empresas que vivan del crê 
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dito en una serie de quiebras en cadena. Julio de 1931 marca el fondo 
<del precipicio para Alemania: la totalidad de los bancos suspenden los 
Pagos y el presidente Hoover desde los Estados Unidos organiza una 
‘moratoria por la cual los paises que tenian créditos en Alemania (espe- 
Galmente como titulo de reparaciones de la guerra de 1914-1918) re- 
nunciaban a ela pura y sencillamente, Hay ocho milones de desocu- 
Pados totales y otros tantos parciales: la angustia de os alemanes es 
grande y están dispuestos а escuchar a un aprendiz de dictador que 
les promete salvarlos, Hiler està por llegar. 

En Inglaterra, donde la desocupación se extiende de la misma forma, 
el defio comercial resulta dramático: casi es imposible exportar у las 
importaciones son vales para que pueda sobrevivir la economia bri- 
tini. Esta situación, unida a la quiebra de los bancos alemanes 
deudores del sistema financiero inglés, provoca una crisis de confan- 
za en la libra esterina. En todo el mundo la gente vata de desembara: 
эзе de esta moneda procurando cambiarla por oro, Pero Inglaterra 
tiene tres veces más deudas que reservas de oro, Por lo tanto se ve 
obligada a bajar radicalmente el valor de su moneda para evitar la 
bancarrota completa Es la devaluación de 1931, que marca el final del 
patrón oro como cambio, Prácticamente ya no hay comercio interna 
Sonal a raiz de la сгв y porque ninguna moneda inpia confianza. El 
‘ro escasea, atesorado tanto por los particulares como por los Esta- 
des. 

Franca, айп poco afectada por la crisis pues su economia depende 
mucho menos del comercio internacional, ica por un acrecentamien- 
10 en su imponente reserva de oro, puede estar sin devaluar hasta 
1936. Protege su mercado con barreras aduaneras y otras ante esa 
contingencia —lo mismo que otros paises- y se cree al abrigo. Tanto 
mis cuanto que representa durante algunos años un refugio para los 
capitales extranjeras que buscan seguridad. Aumentan en consecuen: 
ci las reservas de oro y las divas. Pero si bien aumenta “el pequeño 
ahorro” francés, el rechazo a revaluar la moneda hace más dificiles 
aŭn las exportaciones (los precios franceses son muy superiores a los 
extranjeros, ya que el балсо es "caro" cuando se necesita comprar 
сол otras monedas) 

Росо a poco peligran los negocios, se detienen las inversiones, bajan 
los precios (pero no lo suficiente para impulsar las exportaciones ya 
nadie ез solvente en el mundo) ў por último aparece la desocupación. 
Franca зе ha dejado deslizar suavemente hacia la crisis, que no tuvo 
еп ella el carácter de cataclismo observado en los Estados Unidos у 
Alemania 

Entre 1929 y 1936 todo el mundo capitalista se ha hundido en la 
depresión. La natalidad se estanca о (enel caso de Francia) retrocede. 
Algunos economistas anuncian que ya no existe ninguna ocasión para 
las inversiones y que en tales condiciones el estancamiento será def 
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iio porque ha muerto el sistema capitalista: Son los "estancacionis- 
fas. Pero atros hacen notar que aun después de 1929 la productivi- 
dad continúa mejorando: cada vez hay más máquinas en los Estados 
Unidos y en Francia, рог ejemplo, desde 1929 hasta 1939, lo que per 
mite producir más con menos hombres, Por lo tato hay muchas “oca 
Чом" para invert, El verdadero problema reside en la diferencia 
entr la masa de mercadería que seria posible fabricar con todas las 
máquinas y todos los hombres disponibles y la falta de demanda ~la 
ausencia de mercados para estas mercancias, que conduce зі sub- 
empleo de unos y otros, y a los escándalos, como el inolvidable de 
Steinbeck: la destrucción de montañas de naranjas que no enconta- 
ban compradores, frente a niños hambrientos. 

Paradójicamente la productividad ha agravado la desocupación por- 
que habia insuficiencia de salidas de los productos. ¿Cómo encontrar 
mercados? 

Algunos economistas de tradición clásica pensaban que ya que los 
precios bajaban seria normal que también bajaran los salarios. Al ver 
Que se aligeraban sus cargas salariales los empresarios retomarian las 
inversiones y darian salida a los productos. En este sentido los sindica- 
tos serian culpables de impedir la reactivación económica al dstribuir 
asianaciones de desocupación y prohibir a los trabajadores que acep- 
faran salarios bajos, Tal es el sentido del сәкіге artículo de Jacques 
шей: “El seguro de desempleo, causa de la desocupación permaner 
te". Pero Rueff no quería comprender que la disminución de los sala- 
os no podia provocar más que una nueva cida de la demanda y por 
lo tanto un agravamiento de la crisis. No era ése evidentemente el 
medio de encontrar mercados y salvar al capitalismo. 

Tue Keynes quien formuló los medos para reestructurar por 
completo la polica económica de Occidente. Gracias a ĉi el capitalis- 
mo iba a fanquear el Cabo de la Cran Depresión y de la guerra mur- 
dal y asegurar a continuación veinticinco años de crecimiento inin- 
terrumpido, 

Hacia 1936 la causa resulta clar: el liberalismo del siglo XIX, caro a 
Adam Smith y а Walras, no corre más. Algunos extraen de esta si 
tuación que el capitalismo езі condenado y con i la propiedad pr 
vada, No, responde John Maynard Keynes con su Teora general del 
empleo, del interés y de la moneda (1936 es posible ига polica eco- 
пбпіса que permits reencontrar la prosperidad en la ела "Soy un 
liberal, habla escrito en un articulo de 1925, y la crisis no lo hizo cam- 
biar de parecer. Sólo corresponde obrar con urgencia, en el sentido 
que él preconiza. 

La idea central de Keynes es extremadamente sencilla: hay que 
aumentar el empleo para reabsorber la desocupación, y esto solo sera 
posible si aumenta la demanda efectiva. Ahora bien, en la década del 
30 tenemos a la vez: 
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- subempleo de factores de producción (capital y trabajo); 
= carencia de medios monetarios en las manos de los consumido. 
те potencies 


Concesión 
17 Es necesario aumentar la cantidad de moneda en circulación, por 
ejemplo, mediante el déficit presupuestario. Si el Estado gasta más de 
loque recauda en impuestos y tasas, lo que le falta sera creado por el 
instituto de emisión monetaria para permitirle pagar a sus acreedores, 
Datriurá moneda nueva en los circuitos económicos, que se traduci 
1A en un suplemento de demanda; Esta (ima será satisfecha natural- 
тете por la nueva puesta en marcha de las máquinas que funcions 
ban lentamente y el nuevo mercado de los que las hacen funcionar, Y 
odo esto sin riesgo de inflación, pues “no hay inlacion en caso de 
subempleo”. 

29 ¿Cuales seran preferentemente estos nuevos gastos que arrastian 
a un déficit presupuestario Keynes propone una politica de grandes 
obras e inversiones públicas las cuales permitirán por otra parte mejo- 
Tar la productividad global de la economia. 

3° Al menos durante un tiempo (y Keynes piensa en Inglaterra} habrá 
‘que aceptar un cero protecconsma, de modo que las medidas de 
politica económica tomadas по perturben сі reajuste de una econo- 
mia en vas de comalecencia, 





4° La distribución de ls nuevas emisiones monetarias en la economia 
será tanto más eficaz cuanto mejor sean redistrbudas las ganancias. 
Keynes pugna por una fiscalización modema, que castigue a los parist: 
tos económicos los rentas, por ejemplo) y por el contrario favore. 
са a los productores asalariados y empresarios que inviertan. 

Keynes no es dirigista ni planadon, sino señala que el Estado debe 
tomar absolutamente la iniciativa de medidas correctivas capaces de 
asegurar el pleno empleo. Liberal, creyente en la virtud esencial de la 
вапапса como estimulante de la creatividad económica, es progresis- 
ta, por lo general, respecto a la politica de ingresos que preconiza: la 
establidad social sólo será posible en la justicia socal, Un capitalismo] 
inteligente debe ponerla en práctica. 

Este gran economista británico fue el primero en ver que ceras “le 
yes económicas” admitidas hasta entonces por los razonamientos, cl- 
sicos sólo eran válidas para los períodos de pleno empleo, tn pe- 
odos de subempleo el aumento de la demanda creada por la emi- 
sión monetaria no se traducia por un alza de los precios, como lo 
sen los discipulos de Adam Smith sino por un aumento de la pro- 
ducción global, posibilitado por la vuelta al trabajo de los sin empleo, 
Cambio de perspeciva radical que Piere Mendes rance comparó 
Con uns revolución intelectual tan importante coma el descubrimien- 
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to de las geometrias no euclidanas у su utilización en la fica contem- 
poranes. 

Empiticamente en ese mismo momento el “brain tust Cel trust de. 
los cerebros? del nuevo presidente de los Estados Unidos, Roosevelt, 
inllado por las concepciones de Ford sobre los altos salarios que no 
son solo elementos del precio de costo sino también el medo de 
ample los mercados, desencadena una nueva politica económica 
que se lamo “New Deal" y que en lo esencial ya es keynesianismo sin 
Saberlo (el Tratado de la moneda de Keynes se publicó en 1930 y p- 
do haber inspirado indirectamente a algunos consejeros del presiden: 
toj, 

El National Industry Recovery Act del 15 de junio de 1933 defio las 
regias de la competencia no para paralizar a esta Gia, sino para ha- 
cerla compatible con una reactivación económica. La libertad capita- 
lista no debe ser la posiblidad de falsear los mecanismos de la liber 
tad, Se invito а los industriales a comprometerse ramo por ramo y a 
по aumentar sus precios de venta nada más que cuando el acrecenta- 
miento de los costos de producción lo considerara necesario. Para 
trunfar la polica del presidente Roosevelt necesitaba que los empre- 
Saris invirtieran de nuevo, y esa política los alentó a hacerlo actuando. 
sobre los precios, a tasa de interés y el crédito. 

119 de abril de 1933 los Estados Unidos abandonan el patrón oro y 
el dólar baja, que es lo que desea el gobiemo pues de ese modo se fa- 
Vorecen las exportaciones y constluye una “respuesta” a la deva- 
kacon de la bra esterlina. Pero Roosevelt acepta de buen grado ade- 
más ota consecuencia de la baja del dolar el alza de los precios (pues 
las importaciones cuestan automáticamente más caras), que reduce el 
endeudamiento de las empresas y de los asalariados. En resumen se 
trata de una transferencia de riquezas de los más ricos боз prestamis- 
tas) a los trabajadores у la clase media, que son proporcionalmente 
los consumidores más importantes. La deliberada devaluación del dó- 
lar constituye la afirmación de una politica: el gobierno hace saber a 
los industriales que favorece el alza de precios. Por lo tato estos ul» 
mos esperan mejores ganancias y se sienten tentados a inver tanto 
más cuanto si toman empréstitos para ell, la posición de deudor se 
rá más cómoda, 

De la misma manera el gobierno del New Deal debía devolver tam- 
bién la confianza a los depositantes bancarios después del terrible pe- 
flodo 1929-1932, Slo a continuación podria desarrollarse nuevamen- 
te el crédito que ayudarla a invertir a los empresarios. Una ley permi- 
tió reorganizar los bancos y los clastic en es categoría (оз que po- 
dian reabrir imediatamente: los que no podrian hacerlo sino después 
de un saneamiento -ayudados por el gobiemo-, у por último los que 
deberian ser liquidados}. Otras leyes fijaron regias a los bancos y зе es- 
tablecieron controles para darle seguridad al público. Para realimentar 





s2 





| 





la circulación monetaria los bancos de reserva federales (habia 
muchos) practicaron en los primeros tiempos el open market 

Deseosos de colocar el dinero en el mercado libre (e "mercado mo- 
etario” en сі cual los bancos y organismos financieros consiguen 
diariamente la liquidez que necesitan), los bancos de reserva a0: 
айол ulos, bonos del Tesoro norteamericano y fondos de diver 
sos Estados. Por lo tanto dieron como contrapartida billetes de banco 
з los vendedores. Estos úlimos eran por lo general bancos, que de 
еза manera consegulan liquidez con mayor facilidad. En consecuencia 
bajaban las tasas y el crédito podia repartise sobre bases sanas, 

Roosevelt dio sobre todo el ejemplo de una polica ya “keyneslara“ 
lanzándose a una politica de grandes obras, y el Estado зе hacia inver- 
sor para movilizar la máquina económica. Un presupuesto de 3,3 mil 
millones de dólares fue previsto con este objeto desde la National Re- 
‘covery Act para realizar obras públicas, ¡Dónde encontrar el dinero? 
En primer término, gracias a los emprésttos: los circuitos financieros, 
realimentados monetariamente como consecuencia de las medidas 
precedentes, se suscribieron con facilidad, Después por el déficit pre: 
Supuestaŭo, que era precisamente una de las ideas claves de Keynes, 
En verdad la cris no fue reabsorbida en forma inmediata (айп habia 
^10 millones de desocupados en los Estados Unidos en 1930) peto gra- 
cas al New Deal los Estados Unidos fueron capaces de activar la pro. 
ducción y asegurar finalmente el pleno empleo. La guerra y la pos- 
guerra no hiceron sino reforzar las lineas directrices. En Europa una 
Nueva generación de economistas y dirigentes iba a tomar el relevo. 
después de la guerra y hacer triunfar las ideas de Keynes en la gestión 
de un nuevo capitalismo, 
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2. Со ESTALLÓ 
4A GRAN CRISIS 
DEL CAPITALISMO... 
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с 24 
Sí, hagan como 
vo? ¡Inviertan! 





























Si ahora con su dinero, 
compo EONS bajo precio. 


Mas tarde las resenderé 
mucho más сага, 
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Да en Pre, 
Quizá bajen las acciones 
Me El 
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| Pero casi nadie 
compre. 


¡Jueves NEGRO! 
24 de Octubre de 1929 
43 millones de Trfulos ofrecidos 
enla bolsa de Nueva York : 
No hay compradores. 
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... Ruina de los ahorristas... 























Ruina, de los especuladores... 







































Elcapitalismo vive del 
crédito y cae cuando abusa 
ед. 




















Los neokeynesianos 
ante la nueva crisis 


Después del periodo que siguió a la guerra, consagrado a la recons 
trucción en Europa y el Japon, emergió un nuevo capitalismo intema- 
Чопа! cuyas principales caracteristicas е analizarán en el capitulo Tas 
metamorfosis del capitalismo”. 

Por ahora lmitémonos a observar los resultados obtenidos en Frar- 
cia desde 1955 (fecha en que terminó la reconstrucción) hasta 1974 
[que señala el principio de la nueva crisis}. 

Durante estos veinte años el producto bruto racional por habitante 
se multiplicó por 2,3 (constituyendo los salarios una parte creciente) y 
la producción bruta por persona activa se triplicó (o que mide lo ra- 
úpidsimos éxitos de productividad al mismo tiempo que dsminuia el 
tiempo de trabajo) Е equipamiento de los hogares franceses pasó de 
Oa 70% para la televisión, de В а 82% para las heladeras, de 19 a mis 
del 60% рага los automóviles. En ese mismo lapso la escasez de w 
Viendas quedó prácticamente eliminada, y los gastos de salud, higjene 
y educación se han más que triplicado en valores reales. 

Eso SEKA ya un buen premio, Agreguemos que en esos veinte 
años el enriquecimiento de los franceses les permitió acrecentar con- 
Siderablemente su ahorro, lo que ha favorecido las inversiones, de 
manera especial са los sectores exportadores. А través del mercado. 
común pero también gracias a las medidas de liberación de los inter- 
cambios intemacionales en el marco del “Kennedy Round, Francia se 
ha insertado, en efecto, en el nuevo capitalismo, donde representa su. 
papel con cierto éxito, ya que se ha convenido en el cuarto exporta 
Чот mundial. Estos cambios е han visto acompañados por reestructu- 
clones profundas: más de la mitad de la población аска trabajaba 
en el sector terciario en 1974, contra el 38% en 1955, sector en el cual 

pese a una creencia difundida, la productividad no ha dejado de mejo- 
rarse. 

Al parecer todo era posible en una situación de crecimiento general 
de los paises capitalistas industriales (+ 5% por ano, termino medio, 
desde 1950 1970) Ahora bien, he aqui que veinticinco años de pros- 
peridad culminan en el mayor desasosiego, pues la desocupación se 
Superpone a la nación en casi todos los pases capitalistas, obligan 

dolos no sólo a revisar рог completo su politica sino también a la 
comprensión misma de los mecanismos económicos. Desde 1974 ya 
nada funciona como antes y los desequilibrios que sufre el capitalismo 
mundial no pueden recicarse más con las terapéuticas keynesianas. 

Los economistas keynesanos, que influyen en todas partes en los 
goblernos, parecen descalficados. Ya antes de la crisis зе habian for 
mulado dudas acerca de la exactitud de sus diagnósticos. Frente aas 
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recesiones que ра ejemplo nga, sbrevenlan rear 
‘onsen сі una fer excitación de la demand edant і 
kic de las vanas рабі Desencadenaron a uo incendio ls 
Gocitaqueitenaronofocarpaclzanda brunete i (ANNOY la 
inversión con lo que roro el pat vlv a precipue enel mu a: 
то Ба la polka del "stop and Bo”, que ропа de manten la mpo. 
tencia de los keynesianos para domina fenómeno aon 

Acus se каша de economistas que no eran verdaderamente koy: 
ішо» y aieraban а maestro! Esa es se apodere de un уро 
de economistas norteamericanos escandlzado por la actitud de las 
es de йз raŭcioals de keynesianismo, con Pal апы 

Prerio Nobel- aa cabeza, acusados de proc ura economia a 
чо de buen cubero" 

Та que restos lamaremos los "nuevos keynesianos” se rebelan еп 
la actualidad conta "l лаат бе las komadanos a optato 
al problema de la ación cuya gravedad mimado pero aro 
Бел con respecto aos bancos de scales os seuss de 
Keynes то habrian comprendido su papel en la есопо y por dit 
imo a propéato de ш adpiaón de latera keynesara jo ĉi 
ombre de sintesa вооа” admibendo, desde Adam Sm Y 
Walras, que la terdenga nata dela «соата es ir hacia i pero 
«то. Ahora Бел Keynes no habia dicho rada semejante; por ci 
«orar, cone la economi como una tuación де deseguin 
ie hay que sia sin cenar 

сватаў que Waras aba que la moneda es ura mercancia 
como cualquier сва y de ahi exa idan del galiono automat 
o. Las keynesianos ссі retomaron este enor sin ver el crs 
ter radere dno de ura economía monea en rin a 
а economia de wong 

En un tema económico rudimeniro una “ofera excedente de 
mana de obra es deci una desocupacion mas o menos maskoj ig 
ба qe los trabajadores desean mis mercancias y estn dspuesior a 
"aba para consequ, En una economia de eque, sin moneda, 
‘este deseo сети percibido por los produtores porque os 
Бардо» tercamblan directamente ш abajo por merat Se. 
Buros de colocar su producción, los empresanon dan taboo Y, a mi 
Se, se recupera el палім, 

Tero en una ‘economia monetarias los desocupados no pueden 
esrear su deseo de mercaderias mientras no echan кн alto que. 
les permian pasar, l que lo “neo esuros песа 
Gower y Lejorvvd laman un “desialecimiento pico dela denm. 
du que cia ип desequiibrio econômico, también pico, dd cpi. 
mo de mercado. Aunque los vabaladores эе reri a saltos 
mucho s bajos que lo anenors los empresas mos contata. 
Fan ni aumentaran la producción parue nigra зей del mercado 
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lesinformara que una producción superior sera deseable. A menudo- 
recordamos el error en el diagnóstico de los economistas clásicos en 
particular Jacques Ruelf~ evocado a proposito de la Gran Depresión. 
Pues bien, este error se vuelve a repetir hoy tanto en los monetaris- 
tas” clásicos (a los que se estudiará en el iimo capitulo) como en los 
keynesanas del stablishment. Unos y otros por distintas razones зе 
niegan a admitir que la tendencia al desequilibrio es inherente a la 
economia capitalista de mercado. 

"Todos olvidan los desarrollos de Keynes a propósio de la incerti 
dumbre fundamental de los mercados que no se equilbran y su tes. 
respecto al papel que como antcipadores desempeñan los hombres 
de negocios, La realidad es que los hombres creen que va a suceder. La 
seudocienca económica “keynesiana” ha renovado muy poco la pol 
lica económica, incitando a los poderes públicas a obra directamente 
«en la demanda global. pero en lo esencial ha vuelo a la teoria de la 
mano invisible de Adam Smith [a economia continúa siendo interpre- 
tada como una mecánica racional, en cuyo seno cada agente езі per 
fecamente informado y dotado de una aptitud permanente para cal- 
cular la maximización de sus satisfacciones: Basta hojear los manuales 
escritos aún hoy para estudiantes: estn colmados de teorias micro- 
económicas sn relación con las nuevas realidades. 

Entre estas (limas se destaca la importancia decisiva —а parir de 
ahora— de los bancos y organismos financieros. Los keynesianos neo- 
Clasicos slo se interesan en la producción industrial o en la desocupa- 
ción sin comprender que en el capitalismo ranciero evolucionado en 
la actualidad un conjunto complejo de deudas superpuestas corsbtu- 
ye la condición permanente de las actividades de producción y consu- 
mo: о esencial de os intercambios se realiza a crédito. Ahora bien. 
Segin el “neo keynesiano” Minsky, se ha pasado en el lapso de veinte 
aos de un sistema financiero robusto а un sistema financiero figi. Si 
los bancos se encontraban en dificultades, podrían arrastrar con ellos 
las formas "concretas" de la economia (producción empleo...) como 
ıe 1929, Más aún que en 1929, la economia capitalista està ediicada 
hoy sobre una montaña de deudas, lo que explica la kresistble pre- 
sión inlacinisa que se ejerce en todo el mundo, 

Pero los keynesianos del ablshment, siempre persuadidos de que 
los fenómenos monetarios son secundarios, conan sin сету el 
fenómeno inflacionario. Keynes había explicado la inflación por el 
aumento de los salarios; en la actualidad la determinación de estos ú 
timos escapa en gran medida al sistema económico (os factores polis. 
сов y sociales cuentan mucho más) La conclusión de un "verdadero" 
keynesiano seria, pues, preconizar ura polica de ingresos en lugar de 
continuar aconsejando medidas monetarias y presupuestarias inade- 
шай, como lo siguen haciendo los keynesianos neocláscos. En re- 
Sumen. parece, en efecto, que quienes han tomado intelectualmente 
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la responsabilidad dela gestión del capitalismo de 

el capitalismo después de la guerra. 
están ahora superados por la crisis que se desarrolla a partir de 1974, 
Conviene por lo tanto examinar el nuevo modo con que funciona el 
‘apitalsmo. Es deci, practicar de hecho un nuevo censo en la sere de 





Е Occidente capitalista se alla inmerso en una situación nunca У 
Aa: una inflación persistente se superpone a una desocupación endé- 
mica, lo que esté en abierta contradicción con todo lo que se crei sa: 
ber respecto al funcionamiento de la economia liberal Ya en 1958 el 
profesor A. W. Philips, de la London School of Economics, procuró 
dar un segundo soplo de vida a la teoria de la inflación, Para él existe 
LL Ka relación inversa entre esa lima y la desocupación. Cuando 
“aumenta la desocupación disminuye la inflación y al contrario, en una 

situación de pleno empleo la inflación se encuentra en el máximo de 
lura curva que podria figrárela ast 
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| Tasa de descrupacón 


Conclusion: no se vacile en agravar la desocupación si эе quiere ver: 
'daderamente luchar contra la inflación. i ў 
| er sa relación al vez más o men valedera para Inglatera des 


де 1861 hasta 1957 (tema del estudio de Philips} resulta "escandalosa 
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tanto para el economista clisko como para el discipulo de Keynes” 
{Philippe Simonnol) Además no explica de ninguna manera las carac- 
Tersteas de la recesión occidental después de la década del 60, que 
сопийшуе justamente una mezcla de estancamiento económico (y 
por lo tanto de desocupación) y de alza de precios. La estaglación” 
contradice por completo la curva de Philips y hasta parece escapar a 
todas las otras interpretaciones ¡Qué ocurre? 


PRIMER DESEGUIUBRIO 


El sistema monetario internacional se hunde. 

Hubo un tiempo en que el capitalismo, dominado por inglaterra. se 
imponía a si mismo reglas estricta en la geston del sistema monetario 
internacional: era el régimen del patrón oro (que desapareció en dos 
etapas: abril de 1933, con el abandona del patrón oro por los Estados 
Unidos, ў julio de 1944, con la conferencia de Bretton Woods} 

Los principios eran rudimentarios pero de una gran efcaci todo 
pais que tenia con el exterior un déficit de sus pagos debia ajustar sus 
Cuentas en oro. Supongamos que en un determinado año Francia hu- 
biera importado efectivamente más de lo que habia exportado (o que 
los movimientos de capitales no le hubiesen sido favorables}: par pa- 
parla diferencia hubiera necesitado una sangría ел sus resenas de 
oro. La balanza de pagos sôlo se saldaba de esa manera con un em- 
pobrecimiento. Por lo tanto importa recuperar ese oro: a partir del 
Зло siguiente el gobiemo toma medidas para que los hogares consu- 
‘man menos (por ejemplo, aumentando los impuestos} dejando, pues, 
disponible una mayor cantidad de mercaderias exportables. Gracias a 
un excedente de las exportaciones sobre las importaciones Francia зе 
ha convenido, a su vez, en acreedora frente а ciertos paises que le 
han pagado su deuda en ого, Francia ha recuperado sus reservas y ha 
conseguido, luego de un esfuerzo de austeridad, recuperar el 
equilibrio. 

Régimen duro, en efecto, que prohibia a las naciones vive por enc: 
ma de sus medios: dado que habian agotado sus reservas de oro, sólo 
podian contar con las subvenciones de las demás (muy hipotéticas) o, 
mês seguramente, con un cambio de politica económica que implica: 
ba privaciones. Ciro, el crecimiento de los intercambios intema- 
cionales по podia sino ser proporcional a la progresión de la extrac- 
Gên de oro en el mundo, pero la regla del equo entre los paises 
asegurari una necesaria estabilidad a los que quisieran invertir: los am- 
tipos futuros descansaban sobre bases sólidas 

Hacia el fin de la guerra los vencedores ~es decit, los Estados Uni- 
dos preparan el nuevo orden monetario mundial, que se basará en 
Un nuevo patrón: el dólar (convertible, en principio, en oro a tasa ja). 
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А partir de ese momento todo раб con un deĥc de pagos deberá 
reglaro prácticamente en dólares, Perfecto, podría pensarse: todo re 
comienza como antes, slo que en lugar de colocar excsivamente 
ою en sus reservas, los bancos centrales acumulaban dólares en pre 
visión de eventuales déficit. Si... pero los Estados Unidos recibieron 
еп 1944 la tremenda responsabilidad de ser los Ónicos creadores del 
patron monetario internacional, los únicos en poder pagar sus deficit 
соп su propia moneda, la misma que basta соп imprimirla sin la me- 
mor molesta. jResstian los Estados Unidos la tentación, у en caso de 
dict se oblgaran a recuperar los dólares perdidos exportando más 
еп lugar de crearos arifcialmentet Desgraciadamente la guerra de 
Corea y luego la de Indochina, que signicaron enormes gastos en сі. 
extranjero, condujeron a los Estados Unidos a imponer al mundo una. 
ininterrumpida emisión de dólares que nadie podia rehusar por ser el 
instrumento de reserva internacional. Precipitaron de esa manera un 
Movimiento que era temible desde su origen y que Jacques Rueff (el 
mismo que denunciaba el subsidio a los desocupados en la década 
el 30) no cesaba de describir. Los Estados Unidos fabricaron cuantos 
"dólares necesitaron para “pagar” todo lo que adquirin fuera viviendo 
Asi por encima de sus medios, que sin embargo eran muchos, Pero no 
(es necesario папаг esta historia en tiempo pasados todavia sigue rest- 
Miendo el presente monetano de Occidente. 

la balanza comercial у la balanza de pagos norteamericanas nunca. 
dejaron de ser deficitarias desde 1957. En consecuencia el mundo esta 
inundado de medios de pagos que los Estados Unidos nada hacen por 
“recuperar”: adquieren toda clase de mercaderias, compran fábricas y, 
en cambio, contrbuyen a la inflación mundial. 

Esta situación, al menos paradójica habia impresionado ya al general 
Че Gaulle desde 1965: el laismo financiero de los Estados Unidos, 
"expresión monetaria de su imperialismo polico, le pareco intole- 
Table. En consecuencia ordenó al Banco de Francia convertir sus dêla: 
тезеп ого. Oficialmente esto era posible pues desde 1944 os Estados 
Unidos habian proclamado que su moneda era convertible en oro. El 
Banco de Franca cumplió la orden, con gran escándalo de los Estados 
Unidos E stock de oro de Fort Knox se puso а fundir siguiendo el ri 
то de los dólares que llegaban de Franca, que se transormaban en 
“siones colmados de oro que regresaban a Orly, Otros paises imita- 
on a Franca, entre ellos Suiza, siempre prudente, y Argela. Сі 
mente puede darse una idea del furor que causó esa actitud en la opi 
in pública norteamericana. Н general de Gaulle se convirió en el 
Enemigo público número uno; los comerciantes arrojaban al arroyo, y 
‘con gran solemnidad, cantidades de productos franceses para afirmar 
Su desprecio y su asco hacia Francia, ese socio desleal, 

Al poner al desnudo la estrategia monetaria de los Estados Unidos, 
Franca destra un sistema concebido para inca ventaja de ellos, Al 
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volver a establecer el oro como instrumento de pagos internacionales 
arrastraba consigo una desconfianza hacia el dólar, cuyo valor expre- 
Sado en otras monedas comenzó electivamente a bajar 

La magistra! lección del general de Gaulle fue interrumpida en mayo. 
де 1968: la huelga general desencadenó ura enorme caída en la pro- 
ducción que debió compensarse con importaciones, mientas queda- 
ban paralizadas las exportaciones, А principios de 1969 Francia no te- 
nia mas dólares para convertir, En consecuencia la actitud de los pres 
dentes Pompidou y Giscard d'Estaing fue más comprensiva respecto al 
patron dólar. Pero eso по constituyó un obstáculo; se habla dado ya la 
Voz de alerta. En 1971 el presidente Nixon aprobó oficialmente que el 
dólar no era convertible ya en oro. A partir de ese momento no existe 
patron alguno y si el dólar se impone como moneda nica de reserva, 
su valor, expresado en otras monedas, continda en baja, ya que los 
dólares se multiplican más de lo que crece а producción norteamen- 

Se comprende as que la masa cuyo origen está en сі déficit de los 
pagos norteamericanos, dólares ganados —por ejemplo- por los ex- 
portadores europeos о los productores de petroleo, se coloque en 
los bancos que los representan en las mercados financieros (ahora se 
llaman “eurodolares" o "petrodólares) Mejor sûre sabedores estos 
bancos que sempre hallan dólares, ya que circulan en grandes cant 
dades, pueden sin riesgo ofrecer amplios créditos que exceden en 
gran medida los billetes o las cuentas credticas que Белеп realmente 
Por lo tanto se convierten, de hecho, en creadores de nuevos dólares 
Hay duplicación de dólares en el mundo, y là masa de los eurodélares 
alcanzó a la suma fantástica de 800 mil millones en 1979. En vano los 
gobiernos "reglamentan” el crédito: las empresas que buscan dinero. 
siempre pueden pedir prestado al mercado del eurodólar, que esca- 
фра a todo control, Una sencilla llamada telefónica а un banco de 
Londres, por ejemplo зе tiene un millón de dólares a disposición de 
Una sociedad francesa que topezaría con rechazos para financiar im- 
portaciones por parte del sistema bancario nacional “reglamentado”. 

a inflación importada de os Estados Unidos obliga alos pases victi- 
таз а tomar medidas pora combatirla: al no poder caer sobre los res- 
ponsables de la multiplicación de los eurodólares, golpean al conjur- 
to de las familias у las empresas (restricciones al crédito, alza en las ta- 
sas de interés, aumento de impuestos, etc) Resultado: desalentan la 
inversión comprendidos los sectores que podran vender más, y agra- 
van por lo tanto la desocupación. Una politica, en principio sara, de 
restricciones y de tasas elevadas, conducida para combatir las ten- 
siones ilacionstas provenientes del exterior, se convierte en causa 
de los desequilibrios económicos метов más graves: subempleo de 
los factores de producción y paricamente là desocupación de 
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SEGUNDO DiStQUIUBRIO 


Los flujos monetarios intemos están sin control 

9 se admite que existe una relación entre la expansión monetaria y 
la tasa de inflación, algo que nadie duda en verdad (slo los “moneta 
istas afirman que la inflación es un fenómeno puramente monetario, 
mientras los otros economistas piensan que по es sino en parte conse- 
vencia de un exceso de creación monetaria) Serge-Christophe Kolm 
tendria razón al denunciar la responsabilidad del sistema bancario ca- 
plalsta en la crisis actual. 

E economista muestra que en la espiral de las alzas de precios, de 
salarios y de costos nadie parecla verdaderamente perde... salvo los 
que tenen activos extendidos en moneda y a interés nulo o bajo 
(ileto, cuentas corientes bancarias o cheques postales, depósitos a 
termino cuyo valor real baja cuando los precios suben y cuyo rendi 
miento, cuando exist, ез inferior al alza de precios) En resumen: to- 
dos las que tienen biletes y cuentas la cas totalidad de las fame 
Bas- serían los perdedores en realidad, 

¿Quién gana entonces? S.C. Kolm hace notar que el dinero dejado 
еп una cuenta comente, sobre el cual el banco по paga ringün inte- 
тё, es vuelo a presta en el mercado monetario a una tasa superior al 
154. Después de remunerar los gastos (personal, locales, etc) le 
‘queda un benefico apreciable, obtenido no con fondos propos sino 
‘con los que le han confiado, Para no hablar de los créditos que con- 
Siete, cuyas tasas de interés varian con la tasa de inflación sobre la 
base doble de esta última (18% de tasa promedio de interés sila infla: 
Gên es, por ejemplo, del 9%). А Serge Christophe Kolm le resulta сік 
то que son los bancos los que sacan provecho de la inflación. Pero 
son siempre responsables de la misma? 

Sin excepción se puede establecer una correlación para todas las 
jeflaciones: la que existe entre el nivel de los precios y la cantidad de 
‘moneda circulante (para un volumen de transacciones y modos de pa- 
коз determinados) Ahora bien, en el capitalismo modemo el acrecen- 
tamiento de esta masa monetaria tiene su origen esencialmente en los 
nuevos créditos acordados por los bancos a las empresas. Tal com 
portamiento de los bancos, autorizada por los gobiemos, es сі res 
ponsable directo, por lo tanto, del alza de los precios. Conclusión: s 
зе quiere detener la inflación hay que reformar el sistema bancario, 
que es en todas partes ~paricularmente en los Estados Unidos y en 
Francia demasiado laxo. De paso se notará que en el caso de Francia 
están nacionalizados cuatro grandes establecimientos de crédito y sin 
embargo se lanzan, como los demás, a la carrera de las ganancias, 
representando el papel de la competencia con el riesgo de afectar el 
interés general 
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 Atregüemos que la cantidad de moneda creada por el sistema bare 
cario no es, quiz, sino un elemento financiero entre otros: se ha ver 
ficado que cada vez que el ahorro liquido (es deci las cuentas de 
ahorro a corto plazo) se transforma brutalmente en moneda circulan- 
te (es decir en biletes de banco en depósitos a la vista), la inflacion se 
desarrolla rápidamente. Los especialistas se inclinan en la actualidad 
sobre estas misteriosas aceleraciones de a velocidad en la transforma- 
ción de la moneda en renta, que desconciertan а los responsables de 
la polica económica y que a menudo aran sus planes La inflación. 
resiste a todas las terapéuticas. 





TERCER DESEQUILBRIO. 


Las tecnologias ya no responden a las nuevas necesidades. 

El mundo capitalista padece una inadecuación cualtatwa enire la 
oferta y la demanda que no tiene precedentes, En el marco suprema- 
mente sofisticado de la sociedad posindustral cualquier demanda de 
un nuevo “artículo” puede satisfacerse de inmediato. А4 por 
ejemplo, el mercado de las minicalculadoras de bolsillo baratas que la 
tecnologia japonesa ha conseguida crear en una escala mundial Fero 
qué hacer con las nuevas demandas no materialzables por bienes que 
зе pueden ofrecer en los mercados? He aquí que los hombres piden 
aire puro, silencio, espacios verdes... En resumen: "cualidades de ve 
da" que slo pueden obtenerse mediante inmensas inversiones colec 
tivas y que el capitalismo actual no ests preparado para emprender, 

Además la lucha necesaria contra la contaminación crea perversa- 
mente una aceleración de la inflación El empresano que fabrica apara- 
tos purlicadores para las chimeneas de las fábricas contnbuye por 
rto а que el marco vital no se deteriore más; pero esta actividad de 
tratamiento de detritos, que nada aporta a los mercados en objetos 
que pueden consumir las familias, està magnificamente remunerada. 
Esos aparatos se pagan y las ganancias atesoradas por el empresario, 
зиз empleados y sus proveedores alimentan los circuitos económicos. 
еп moneda nueva, aunque no haya nuevas mercaderias. Más deman. 
das para una oferta idêntica constituye tipicamente una situación infla- 
Чома, El "valor безот, como dicen los economistas (ucha 
ontra la contaminación). crece sin cesar y no produce saisacciones- 
Nuevo desequilibrio que una tecnologia sofocada no puede resolver. 

Uno espera la nueva tecnología que, mejorando el cuadro vital, 
«сез por sus innovaciones nuevos factores de producción, nuevos 
mercados y la resurrección de un captalsmo creador y aventurado. 
Pero los actuales dirigentes del capitalism mundial no son os direc- 
dores audaces de empresas de antaño: han tomado la apariencia de 
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estados mayores anónimos de firmas multinacionales que reparten los 
Tespos y manejan prudentemente los nuevos imperis. 

Tal ver esté ады la clave de la crisis capitalista: en la transmutación 
radical de su organización desde hace veinticinco años, que ha wans- 
erido los poderes económicos a nuevas manos, Por lo anto e impo- 
пе evocar las metamorfosis recentes del captalsmo. 
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LAS 
METAMORFOSIS 
DEL CAPITALISMO 


La resistible ascensión de las multinacionales 


Vamos а alejamos de la empresa según Adam Smith y los fundado- 
res del capitalismo: la que hacia frente a la competencia, tributaria de 
Ші opciones del consumidor y sólo vivia para y por el mercado, que 
sufría y aprovechaba los riesgos de ete Último, Pues ahora aparecen 
‘empresas gigantes, con actividades de producción en muchos paises, 
que rascienden las fronteras de los Estados Naciones у los reglamen: 
tos dictados por éstos. Tales empresas dispersa los riesgos, planifican 
sus decisiones y eliminan al máximo la incertidumbre y las contingen- 
cias. Adquieren una doble independencia frente a las voluntades de 
los Estados y frente a los mercados de los cuales falsean las reglas 





(Бе tata todavia del capitalismo? Lo menos que se puede decir es 
que las firmas multinacionales tienen un modo de desarrollo original, 
ue produce importantes consecuencias financieras y que modifica la 
raturaleza mama del comercio mtemacioral. 





LAS FIRMAS MULTINACIONALES 
TIENEN UN MODO DE DESARROLLO ORIGINAL 


Históricamente ls primeras imas multinacionales, en el sentido del 
término, han sido empresas europeas que se hallaban muy estrecha: 
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Mente en sus paises de origen (Suiza, Paises Bajos, Sueca. no po- 
dian exportar en razón de las barreras aduaneras y otras causas contr 
entes y padecian rigores en todas partes del mundo antes de la Se- 
gunda Guerra Mundial. Por lo tanto quedaba una sola solución: insta- 
lar nuevas unidades de producción fuera de las fronteras. Es lo que i 
Чеп, por ejemplo, NESTLE, UNILEVER o PHILIPS. Una vez instaladas. 
las ales eproducian el modelo de su “madre”, adquiriendo una gran 
independencia, ya que la “separación por tabiques” de los paises 
prohibia los intercambios de mercaderias, tecnologia о capitales. Más 
Que de una compañia multinacional, deberia hablarse de una familia 
de firmas derivadas de un mismo modelo, en la cual cada una repre- 
senta individualmente su papel en el mercado, 

n la misma época las sociedades gigantes norteamericanas se de 
sarrollaban en la escala de un continente. El territorio de los Estados 
Unidos y sus 150 millones de consumidores ofrecian extraordinarias 
posibilidades de crecimiento y racionalización de la producción: no 
habia fronteras que atravesar y casi по habia diferencias бе gustos en 
los consumidores desde la costa del Auántico hasta la del Pacifico. 

Pero unos años después de la guerra el mercado norteamericano co- 
menzó a estar saturado: la tasa de crecimiento de las grandes compa- 
ias disminuía. Habia que encontrar un segundo aliento, Desde 1952 
el gobiemo de los Estados Unidos estimuló las inversiones en el 
extranjero instituyendo con esa intención un régimen fecal de favor: 
los beneficios ganados fuera de los Estados Unidos serian gravados 
‘menos que las ganancias obtenidas en el раб, Algunas empresas nor- 
teamericanas se sintieron tentadas mucho más a desarrollarse en el 
exterior, amenazadas por las leyes "antitrusts” y querian еп algunos 
casos asegurarse el control de matenas primas lejanas. 

Las fimus norteamericanas se interesaron primero por Europa: iba а 
crearse el Mercado Común de los Seis, con su amenazante ага exte- 
fior comin, Por tanto, lo importante era instalarse en el interior. Fue el 
“Демо norteamericano, bien analizado en su momento por un cé 
lebre libro de Jean-Jacques Servan Schreiber. irrupción de empresas 
de origen norteamericano, que construían todas las piezas de nuevas 
fábricas o recompraran al menos el 51% del capital de empresas euro- 
pens existentes para reorganzalas de ariba abajo у lanzarlas al asalto 
del nuevo mercado de 180 millones de habitantes en via de forma- 
Gûn. Pero la reciproca no dejó de veniicarse al fin de algunos años, en 
un nuevo clima mundial de competencia acrecentada. Michel Albert, 
comisario francés del plan, formulo un teorema famoso, que fgursbs 
en el VI Plan, de veinticuatro palabras: 


El empleo está ligado al crecimiento. 
Н crecimiento està ligado al equilibrio exterior. 
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El equlirio exterior está ligado a la adaptación de nuestra industria 


Las grandes empresas francesas, como las alemanas y las japonesas 
se lanzaron а su ver a la conquista de los mercados exteriores, implan- 
tándose en ellos directamente, Аз, por ejemplo, el grupo Saint 
GobainfontaMousson se convinio en um Bran molinacional: 
160.000 personas empleadas en diecisiete paises, que fabrican tanto 
vidrio como hierro colado, materiales de construción, aislantes tér- 
micos, ес. So el 4% de los beneficios del grupo proviene de sus acti- 
vidades en Francia, contra el 17% de las iles alemanas y el 204 de 
Jas filles norteamericanas (cas de 1977) 

Para las multinacionales el mercado es mundial у la estrategia del 
"redesphegue industrial" tene por marco el planeta entero (Coca-Cola 
‘0 Fiat по vacilan en implantarse en paises comunistas) El captalsmo, 
lejos de encogerse, parece por el contrario ampliar su empresa, La 
nueva realidad de las multinacionales trastoma los mercados inamo- 
bles de las naciones tradicionales, su producción aumenta desde ha. 
Ce diez años a un ritmo sensiblemente más rápido que c del crec 
miento de los productos nacionales brutos, у el desajuste es mucho 
más neto en el terreno de las inversiones. Observemos que las multe 
racionales de ongen europeo financian por si mismas una gran parte 
de sus inversiones en el exterior, mientas que las multinacionales de 
ongen norteamericana recurren sistemáticamente a métodos que 
trasladan la carga de la financiación al país que las acoge 





EL DESARROLLO DE LAS MULTINACIONALES 
TIENE IMPORTANTES CONSECUENCIAS FINANCIERAS. 


їл termino medio las sociedades “madres” norteamericanas no fe 
палеп mis que el 10% de las inversiones de "desamare” de sus fi- 
Tales en el extranjero, Estas últimas toman en préstamo, por lo tanto y 
еп su lugar, el 90% faltante apelando directamente al mercado finan: 
ero local o pidiendo créditos a los bancos. Por último es el ahorro 
de los paises que las acogen el que financia el desarrollo de las multi- 
nacionales. A esto hay que agregar la notable habilidad de estas pran- 
des compañías рага utilizar las ayudas, las primas, las desgravaciones 
fscales y otras bonficaciones de interés ofreddas por numerosos 
paises para estimular las implantaciones industriales en algunas re- 
Bones (Nordeste de Brasi, mediodia italiano, et. 

Si ocurre que las multinacionales de origen norteamericano toman 
sólo una participación en una sociedad existente, es necesariamente 
mayontara y apunta a la obtención de una marca que facilitará la pe- 
netración en algunos mercados, De este modo “Gillette” tome la ma- 
оба de los encendedores "Dupont" para utilizar un nombre presti- 
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¡oso en su estrategia de desarrollo de los encendedores descartables 
fen más de сеп pases. 

Después de haber encontrado о esencial de su financiación en el k 
sp, las filals de las multinacionales norteamericanas tienen tenden 
да amplia а autofinanciarse (cerca de un 60%. mientras que ш tasa de 
autofranciamiento media de las empresas europeas varia del 60 al 
70%) lo que las hace financieramente independientes de la sociedad 
‘main. Esta lima, sin embargo, las retiene” por la tecnologia у por la 
‘structura dela administración, muy jerarquizada según un modelo př- 
ramidal está pues en condiciones de organizar el repatriamiento de 
los beneficios, Las multinacionales norteamericanas se han convertido 
еп expertas en este terreno, pero las europeas, como Volkswagen, o 
las japonesas no parecen tener que envidarles nada. Ahora bien, es 
ahí donde reside el mayor problema planteado por las mulinaciora: 
les: las enormes transferencias de fondos de los cuales provenen 
obedecen a reglas que ya no tenen ninguna relación con al funciona 
miento clásico del comercio internacional como lo había descrito Re 
cado, 

‘Aun cuando autoricen las repatiaciones de beneficios hacia las so- 
Ciedades madres, los paises huéspedes de las fiales buscan gravarlos, 
lo que parece normal. Ocurre también que limiten en gran forma o 
prohiban del todo estas transferencias, porque desean que el dinere 
ganado en su раб se reinvierta en la economía racional. Tales rezi. 
Mentaciones exten en muchos pases en via de desarrollo 

En los dos casos las multinacionales pueden utitzar numerosos me- 
dios para esquivar la ley (pero siempre con toda “Jegaldad') que no 
dejan de tener consecuencias. Un medio muy practicado Face teme 
nirel pago por las fiales de sumas ligadas a la provision de tecnologia y 
de saber hacer” (know-how) por la sociedad matriz. Basta con hinchar 
estas sumas con un monto equivalente a las que quere repatriar y el 
Pais huésped sólo puede verifcar esta partida de fondos, Cuando, por 
ejemplo, Volkswagen бта! expide oficialmente 100 millones de 96. 
lares de beneficios a la casa matriz de Wolfsburg, al mismo tempo dei- 
BE otros 100 millones a titulo "de fondos de asistencia técnica” que 
Constituyen, en efecto, el doble de los beneficios realmente re- 
patriados, 

Otro medio: la manipulación de las exportaciones. Una fila! que 
opera en un pais con fuertes restricciones para las transferencias de 
fondos se especializa en las piezas separadas y no en los productos 
terminados, Epide esas piezas con un débil margen de beneficio а 
оша fial que se ha instalado en un pas n restricciones. Esta olima 
по es más que una fábrica de montaje, a partir de la cual serán vende 
dos y exportados los productos terminados, realizando un Белес 
máximo que podrá ser repatriado integralmente a la sociedad matriz 
Es lo que confiesa hacer siempre Intemational Paper Co, precisando. 
78 






е е 
uc 

CU н сша 
E pomp снн ынс 
Зан Шы ea A 
E uu e 
В а ана 
аа аа аа ана а 
аа аа ан а E 
Ec сү 
Вая 
e ря 
заа рая 
reagos 
СООО ugue 
Ileni, 
a 

аа аа ыса мі: 
er pe 
заа deb igo 
а p e E 
ЕЕЕ ам 
айы geo с 


79 














“Ў 


VÉ 
эм 
El Gran Conglomerado 


уе distinguido exnomis fa, 





















































































lo esto sin а 
еда nien ia ат) 4 
пі en la gestión. 












































¿Un capitalismo sin mercado? 


‘Adam Smith у los fundadores del capitalismo imaginaban un “merca: 
do” como el lugar ideal donde un gran número de productores era са- 
paz de proponer productos idénicos, La competencia a la que se 
braban los obligaba a practicar el precio minimo por debajo del cual 
ısuffitan pérdidas. Sin influencia en sus precio, no podian esperar rea- 
lizar ganancias más que maximizando la producción, que disminuye. 
los costos 

n estos mercados el consumidor hace la ley: compra siempre la 
mejor calidad al precio más bajo posible. Se realiza ай lo mejor para la 
sociedad: el régimen de la competencia perfec, [ste modelo, teori- 
zado por Alfred Marshall у К. Wicksell "funciona" hasta 1919. 

Gertamente los dos autores habian señalado casos de "monopolio"; 
grandes empresas solas en un mercado o dominando un mercado y 
que se aprovechan de ello para imponer sus precios: pero, para 
Marshall y Wicksel la “competencia perfecta” era la regla del capita 
lismo, y los mercados de competencia imperfecta eran la excepción. 

Pues bien, he aquí que después de 1919 se verifica que se multipli- 
can los mercados en los que reinan firmas de gran importancia que 
pueden manipular los precios sin siquiera diferenciar sus productos: 
los oligopolios Los primeros olgopolos aparecieron en el acero. Aún 
hoy estin presents en la petroquímica, el automóvil, оз neumáticos, 
los detergentes, etc. 

А la benelactora competencia de tipo clásico =de la cual se apro- 
echaban finalmente todos los actores económicos- suceden nuevas 
competencias destractora: guerras industriales para eliminar el adver- 
sano o luchas para las tomas de control levadas al tereno financiero. 
Estas maniobras indica el gran economista SChumpeter- son fuentes 
е despillarro social: por ejemplo, los precios son inflados por el cos- 
"о delas campañas publicitarias incesantes que financian los consumi 
dores. Н mercado del jabón en polvo para lavar está dominado, en 
Europa occidental, por dos o tres grupos multinacionales que ponen 
де consumo los mismos precios (muy superiores a los costos reales, la 
que les garantiza elevadas ganancias) y no luchan ~o no parecen 
lachar- más que por vastas campañas publicitarias sumamente onero- 
sas Es el costo de esas campañas justamente lo que, además del reci 
miento del mercado, les asegura el dominio de este último: ninguna. 
empresa nueva, que estuviera eventualmente lista a contentarse con 
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márgenes beneficiarios reducidos, seria capaz de financiar de entrada 
las campañas publicitarias gigantes sin las cuales no es posible estar 
presente en el mercado del jabón en polvo: es el "acker de entrada” f- 
Jado enun nivel bastante alto por los cigopollos para estar seguros de 
permanecer ente ellos 

‘Grandes empresas modernas no son “dominantes” no buscan orga- 
nizar un mercado para su propio provecho. Por el contrario, entier- 
den estar presentes en todos los mercados posibles, ya que las proba- 
bilidades de ganancia son elevadas. Se trata de los “conglomerados”, 
conjuntos multformes administrados por un centro de división única 
pero que recubre las actividades más diversas, generalmente a través 
Че varios paises (lo que las hace entonces multinacionales gua) La In- 
ternational Telephone and Telegraph (ТТ) es el ipo de este conglo- 
merado, Especializado inicialmente en el material telefónico, fabrica y 
vende en los Estados Unidos o en cualquier pas tanto casas preaber 
сай como pastas industriales о cosméticos, alquila autos y controla 
bancos.. El extraordinario crecimiento de los conglomerados ha per 
mitido aclarar el carácter peligroso de sus métodos en relación pn las 
reglas tradicionales de la competencia: 


14 entran en un nuevo mercado de preferencia absorbiendo las so 
Cledades que realizan en él las mejores ganancia; 

2° no financian su absorción más que por un artificio burs que sôlo 
©з posible en un período de expansión rápida. De ahi сі peligro de 
derrumbe del sistema desde el momento que hay disminución. Inten- 
temos precisar este aspecto, que ilustra l esenca de un determinado 
capitalism. 

‘Aun antes de internaconalizar sus actividades numerosos conglo- 
merados habian comprendido en los años 60 que el dinamismo del 
mercado financiero norteamericano debía permitirles alcanzar dimer- 
siones gigantescas. Bastaba мігае соп audacia un extraordinario irs- 
trumento de creación de ganancias sin producción material suple- 
mentaria: la absorción de otras compañías por oferta pública de 
compra (OPC) 

Supongamos que un conglomerado representa millón de acciones 
еп circulación, cotizadas cada una a 30 dólares en la Боба de Wall 
Street y que reportan cada una un dividendo de dólar (el conglomera- 
Чо comparte, por lo tanto, 1 millón de dólares entre sus accionistas). 
Nuestra gran compañia quisiera absorber una sociedad que, por su 
parte, representa 1 millon de acciones que dan igualmente 1 dólar 
anual, pero no tienen más que un valor де 10 dólares en Wall Street 

Para realizar la absorción; nada más зепсіі- el conglomerado ofre- 
ce públicamente (mediante anuncios en los diarios) a los accionistas 
dela sociedad codiciada comprarles sus acciones sobre la base de 15 
dólares en lugar de 10, Si los “codiciados están de acuerdo iy por 
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qué no habrian de estarlo si se les ofrece el 30% más que el valor bur 
Sib el conglomerado les propondrá, en pago, sus propias acciones. 
Бай con imprimir 500.000 suplementarias que, cotizadas a 30 dala 
тез (es necesario que conten siendo valuadas а ена tanta) hacen: 
500.000 multiplicado por 30, igual 15 millones de dólares, 

El servicio de las relaciones públicas del conglomerado no dejar de 
redactar, mientras dura la operación, comunicados de prensa de- 
mostrando la vitalidad del absorbedor, el genio de su presidente (no 
“olvidará precisar que está en excelente estado de зама y зе exhibirán 
fotos del mismo jugando feliz y contento al golf) y felickandose de la 
‘confanza de la bolsa. Sin duda esta (lima, no contenta con tomar a 30 
dólares ls acciones del conglomerado, terminará por hacerlas subir 
más para dar cuenta de los prodigios realizados por el equipo del pre- 
sideme.. 

n resumen: respaldado por sus servicios de comunicaciones con el 
exterior ha logrado persuadir а оз accionistas "absorbidos" узи entor- 
mo que la operación tendria un fina favorable, condición necesaria pa- 
та que efectivamente se desarrolle de esa manera, Todo el mundo 
acepta porlo tanto la OPC, y he aquí nuestro presidente a la cabeza 
de un grupo que ahora representa: 
el millon de acciones iniciales a 30 dólares; 
las 500.000 acciones nuevas que han sustituido a las acciones de la 
sociedad absorbida (estas últimas estin arrinadas)y que valen, tal es 
la apuesta del negocio, 30 dólares igual. 

О sea en total: 30 millones más 15 millones igual 45 millones de dó- 
lares es decir, más que la suma del conglomerado en el punto de p 
"ida (30 millones) у de la sociedad absorbida (10 millones) que iguala- 
ba sólo 40 millones. 

Notemos que ya que nada ha cambiado todavia en la producción y 
la geston de las dos sociedades, siempre hay una masa de 1 millón + 
1 millón = 2 millones de dólares para compartir ente los accionista. 
Ahora bien, no hay más que 1.500.000 acciones después del inter- 
Cambio, en lugar de 2 millones. Dos millones de dólares divididos por 
31500000 da 1,33 dolar de dividendo por acción en lugar de 1 dolar. 

Por lo tanto todo el mundo ha ganado, además del feliz absorbedor. 
que preside a un grupo más poderoso: los accionistas de la sociedad 
absorbida cbtuvieron 15 dólares por sus acciones que valian 10, y los 
accionistas del conglomerado han visto el rendimiento de sus ac- 
iones pasar de 1 a 1,33 dólar... Misteriosa alquimia de las finanzas: 
parece haberse creado dinero, mientas que rada ha cambiado en la 
realidad del proceso de producción económica. Puede decirse que 1 
+ 1 = más de 2 Es el principio de sinergia que descansa en la confan- 
za de los que intervenon en la bolsa. es deci, en definitiva, los 
ahorristas. Mientras estos últimos creyeron que el crecimiento de las 
Brandes compañias iba a continuar, mientas el dinamismo de los 
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- conglomerados y sus jefes les pareció una evidencia indecutbe, ant 
iparon sobre futuras ganancias у, а menudo, han tenido razón. De 
hecho los grandes conglomerados se apresuraron a reorganizar las so- 
edades absorbidas imporiéndoles reglas de gestion más ngurosas y 
obtuvieran rápidamente mejores resultados, Se sinieron impulsados 
por mercados mundales,en expansién y por una euforia financiera 
Que nada parecia alterar. Desgraciadamente la crisis ba a legar! 

Resumimos: las muy grandes empresas modernas, generalmente 
multinacionales, зе desarrollan mus rápido que las otras; escapan a las 
regas elias de la competencia como así también a las legislaciones 
de los Estados desvian os flujos del comercio internacional y hacen ca- 
‘da vez más arial el significado de las balanzas de pagos de las па. 
ciones, Por último alteran los circuitos de ahorro y contribuyen a acen- 
tuar la fragilidad del capitalismo mundial 

Todo esto es cierto... y sin embargo John Kenneth Galbraith, que f 
вид entre los primeros en denunciar la lógea бера de las “tecno- 
estructuras” de las empresas gigantes, dice que, segun su parecer, es- 
tas últimas serian necesaras. Las técnicas han cambiado y las realia. 
des económicas y sociales se han modificado profundamente desde la 
primera revolución industrial. Las multinacionales no hacen más que 
traducir la adaptación normal del capitalismo a nuevas realidades. Por 
lo anto que se deje de denunciar piadosa e hipócritamente a las mol 
nacionales pide ĉi; reconozcamos que elas tienen poder y de- 
mostremos que esta clase de poder -ineviable- es socialmente ú 
"con la condición de que sea convenientemente contenido y guiado”, 

Poco sospechoso de complacencia a este respecto, Galbraith no to- 
mia la defensa de las mulinacionales sólo por el gusto de la paradoja. 
Algunos de sus argumentos tienen peso y deben sin duda meditarse. 
ле Tecnicamonte las multinacionales se han convertido en el único 
Instrumento posible en el intercambio de las mercadería. Antaño se 
intercambiaban principalmente grandes productos alimenticios y ma. 
terias primas (ага, carbón) о productos semiterminados (acero). Algu- 
поз intermediarios -instalados a menudo en la City de Londres se 
encargaban de las compras al productor y del transporte. Determina. 
Dan, con frecuencia e el último minuto, al comprado final en función 
del mercado: por ello se entendia, por supuesto, el que oreca más 
Los productores y los utilizadores amas entraban en contacto, y el со- 
mercio mundial ofrecía а una enorme sencillez que añoran todavia 
los economistas. 

Pero todo ha cambiado en algunos decenios: las mercaderias produ 
cidas por la industria moderna son sobre todo productos elaborados 
fabricados еп gran serie, Los productores de automóviles, por 
ejemplo, по pueden encarar la visión de variar cotidianamente elpre. 
до de sus autos ерйп las tendencias del mercado. Su politica de mar 
Keting supone dominar el precio final e implica a la vez una presencia 
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еп los lagares de distribución para organizar los servicios después de 
la venta, vtales para la mayor parte de los productos modernos (ve 
Hilos, bienes de equipamiento, material eléctrico, etc). 

(а empresa industrial moderna est, pues, obligada a controlar sus 

precios de venta y a estar efectivamente presente en todos los merca- 
ов donde quiere despachar sus productos, 
2* Por “bres” que sean las empresas en el seno de los países capitalis- 
tas modernos, deben contar con las innumerables responsabiidades 
asumidas directamente por los gobiemos, Estos Últimos son, en pri- 
mer término, grandes cientes; además controlan las telecomunica 
ones y numerosos servicios públicos indispensables a las grandes 
empresas que, por ejemplo, pueden renunciar a instalarse en un pals 
por la sencilla razón de que sus aeropuertos están mal servidos, De 
‘una manera general la gran empresa contemporánea debe poder ha 
сезе oir por os gobiernos, pues depende de la buena voluntad de és- 
tos en una multtud de terrenos, Reciprocamente, los Estados tienen a 
‘menudo necesidad de asocia las grandes empresas а sus decisiones 
de politica económica, bajo pena de perder toda eficacia 

Mulinacionales o no, las empresas se relacionan con los gobiernos, 
y han comprendido que deben representar el papel de una presencia 
teal en cada uno de los mercados donde desean implantarse. 

3* Porülimo, en los sectores de aka tecnologia (ordenadoras -calul- 
|doras~, electrónica, quimica, et) la organización multinacional permi- 
le realizar economias en escalas. las grandes companias pueden, en 
‘efecto, amortiguar sus costos de desarollo (gastos de investigación, 
por ejemplo) en varios mercados, En este caso Galbraith reúne argu- 
mentos que se presentan a menudo ~especialmente por la O.C.D.E 
el crecimiento de la producción 1960-1960, según los cuales las sœ 
edades mulöracionales contribuyen al crecimiento económico a la vez. 
que cfectóan inversiones de carácter innovador, donde las empresas 
nacionales no podían o no querían tomar la iniciativa, y aceleran la 
fusion, en el plano internacional, de técnicas modernas fundadas en 
las investigaciones más recientes. 

En un mundo capitalista, en cuyo seno se comparte la producción, 
сото dice Galbraith, "entre un pequeno número de empresas infinita- 
mente. grandes y un número infiwiamente grande de pequeñas 
empresas", resulta imposible evitar que las primeras que son cas to- 
das muluraciorales: General Motors, beron, General Electric, LBM, 
jen sus precios, “persuadan' a los clientes, modifiquen las es 
¡quemas culturales de las sociedades e influyan en los gobiemos. Im- 
posible, por lo tanto, creer a las multinacionales cuando niegan rete- 
per un “poder” Es necesario que cada una reconozca este poder y se- 
ра que es inevitable, concluye Galbraith y, una vez aceptado eso, ез 
necesario mostrar que este poder, si es conocido y contenido, pueda 
зет socialmente útil Ejemplo: si es cierto que algunas multinacionales 
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han podido recurra la corrupción para obtener mercados (Lockheed 
о Northrop) hay que agregar que la mayor parte tienen un comporta- 
miento mucho más prudente -y honesto- que las empresas -ordna- 
fias”. Hay pecados que se perdonan menos a los gigantes, sobre todo 
extranjeros, y ellos lo saben bien. Volkswagen, en la Amenca Latina. no 
liene actvidados de “grupo de presión” equivalentes a las que ejerce 
General Motors en Washington. Notemos que los grandes negociados 
recientes, en materia de corrupción, corresponden a fabricantes de ar- 
mas, que utilizan los servicios de intermediarios locales remunerados 
con la comisión: error que sería tanto más fácil de reparar si se dec 
diera observar locidamente a las multinacionales y a integrar la солар; 
бп en el сіс económico en lugar de velar su rostro. 

¿Quién ejerce el poder de las grandes empresas? Desde Н nuevo Es 
tado industrial, John К. Galbraith ha popularizado el concepto de tec- 
noestructura: el aparato colegiado de decisión que, al reunir un con- 
junto de competencias e informaciones que no podía integrar un solo 
hombre, se ha apoderado de todas las palancas de poder real, descar 
tando a los propietarios legales (los accionistas de la firma}. 

Los patrones por su solo titulo no pueden, en el mejor de lbs casos, 
dar impulsos y formular opciones a partir de informaciones de las 
‘cuales no tienen el dominio, En el nuevo capitalismo los que retienen 
el capital han cesado de ejercer el poder. Galbraith cita al economista 
R. 5, Larner, quien estableció que desde 1963 el 85% de las doscientas 
más grandes empresas norteamericanas estaban por entero з merced. 
de su "management, el cual podria elegirse indefinidamente, ya que. 
inguin accionista o grupo de accionista retendra el 10% del capial. 
En las irmas gigantes nadie poseeria más del 1% del capital. Indepen- 
diente de su distribución o partición, los accionistas no pueden ya 
ejercer el menor poder real en la empresa; la ala de información -у 
la incapacidad para dominar la masa de cifras e informaciones aunque 
tuvieran acceso а els- paraliza toda velesdad de control en la ges- 
tión de la firma. 

Ni los economistas liberales clásicos ni los economistas maristas 
han percibido plenamente todavia el fenómeno y aceptado las conse- 
uencis Tal vez рог ello unos y otros белеп aún necesidad del cape 
talismo tradicional que ha desaparecido. 

Los economistas clásicos no pueden pase, para que su modelo. 
funcione, de una pequeña empresa cuyo dirigente si no se tata del 
principal accionista es el delegado de los capitalistas para los cuales 
tiene ura sola meta: lograr ganancias. La multinacional modema no 
busca, según Galbraith, más que accesoramente la ganancia, pues la 
tecnoestructura que le permite conservar la realidad del poder encara 
esencialmente el crecimiento y, por lo tanto, el refuerzo de su poder. 
a ganancia no es más que un medio ente otros para asegurar el poder. 

Pera los manásta también tienen necesidad del "capta como. 


so 














enemigo para abal. No sera, por ende, cuestión de reemplazarlo 
pore corto impreso de los protesiorales de a geston simples 
аламаат que телеп, эп embargo los verdaderos mandos del ste 
та. Agui Сабалі exagera un poco el andis manista ha sido a me- 
modo capaz de adapta а las realidades del captalemo metamorio- 
200 y de renova, como se va a ver su crica 
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DEL CAPITALISMO 


La crítica marxista. 





La сіка manista del capitalismo contemporáneo no puede parir 
más que de su propa definición del capital. Para un manista el capital 
бо es esencialmente un objeto, i una suma de dinero, ni una relación. 
social: es un valor que crece por sí mismo, 

En la segunda parte del tomo | de El Capital (La transformación del 
dinero en capital), Marx imagina una sociedad - por supuesto total- 
тете fcica- en cuyo seno los productores venden la producción 
para obtener el dinero necesario que permita comprar todo lo que se 
necesita. Cada uno de ellos fabrica un bien M vendido contra la mone- 
Чә D y se procura mercancias que en su total estn Igualmente герге 
sentadas por M El circuito económico, en este caso donde todos los 
productores, responsables de la producción, se compran entre ellos 
‘sta producción es: M — D — M. En términos de valor de intercambio, 
Minicial y М final son iguales, pero su valor de uso es diferente, El que 
fabrica clavos (es su Minca) кеге necesidad de una serie de produc: 
тоз para alimentar a su famila (estos productos constituyen su M fal 
si hay producción es directamente para asegurar las necesidades de 
los productores, 

Este esquema no da cuenta de la realidad del circuito económico ca 
plasa: aqui los productores no tenen la iniciativa de lo que se va a 
produci, na son independiente, En su origen hay capitalistas que dis- 
ponen del dinero D, Utiizan este dero para reunir medios de pro- 
ducción y fuerza de trabajo que permitan crear М (no olvidemos а 
Adam Smith: en los capitalistas el trabajo es una mercancia, Venden 
Juego la producción para obtener el dinero D, Н esquema D - M- D. 

өз 





hace aparecer і dinero en cada uno de sus extremes, cuya función 
homogénea universal mo puede ісе dres tarmente gna nece, 
sidad En consecuencia slo puede esublcese ura dicten de ca 
"idad enue el primer D y el segundo, que d su sertido a la acid 
capitalina. Y es muy селе que рога paso de мысты сарам 
el segundo D ез mayor que e primero 

Intervie entonces la teoria de а Білегі ya evocada (ver nro 
ducción) según la cua el circuito raptae puede representarse por 
DM ~U; donde Dex mayor que Dac un periodo de ura produc 
бс dada. А comienzo del periodo siguiente lapas depone de 
п moneda en relación al principio del primer pedo. pero en lar 
de conum más ene por vocación reer, y con D'empieza un 
nuevo pado а término del cal bend O" рее а D'y asi wo. 
Sesamente La cantidad D aumenta de perdo en perd: е loque 
uere decir el animo cuando ашты que el capial sun valor que 
fece por si mismo. E capat busca sempre hacer progresar aa 
dad de captal que dispone: "сытыа, acumula "ec Mans 
es la ley de Moises y los proleta”. 

El calla “maximiza” la lumala que di debe a bajo de los 
obreros corsagrndola en su totalidad o casi toaidad a la consc. 
ln deruerostleres o compra máquinas acrecentado a suc 
pacidad de producción. Hay en ello una conradeción fundamental el 
бөріше desarrola el poder de producción de la sociedad a l. 
rar su capacidad de consumo 

verdadera barrera de la producción сара es el mismo cap 
tal el capial y su puesta en valor por mamo aparecen como purto 
de paria y punto nal motor y f de la producció: la producción 
Po es mis que una producción para el captal y noa la ea. Los me 
dios de produccion sólo son simple medios de dar forma amplardo- 
he sin сеш, en el proceso de la wida en bene de ш sociedad de 
tos productores” 

la tendencia del capitalismo a desaolane sin limite de а produc 
чёп fue poule en el alo XX, caracterizado por la evolucion i 
stal y por la apertura de nuevos mercados a avis de ls cont 
Tentes, Las guerras mundiales han favorecido igualmente est tenden 
а asi como los periodos de reconstrucción que sigueron а ellas, Pe 
fo poco poco la prolurda condición del captalsmo ro puede 
del de maeane y en ese moment ve percbe que eo de 
os tienes de equipamiento ha alcanzado enorpesproporcónes y de. 
be detenerse falto de salidas. As los principales clientes dela dor 
ia son precisamente las nuevas fabricas sierucas en onsen 
Basta con que los capitalinas wal comprender en un momento de co 
ита en daminución que сава amasmurdo la superproducción 
decidan abandonar los nuevos proyectos de comenzar ura cra Para 


за, 








que las fábricas existentes se vean rápidamente en quiebra y se 
derrumbe todo el sector, arrastrando tas elos a tros 


Una buena parte de os 2500 economistas agrupados en os Estados 
Unidos en la Union for Radical Ройка! Economics (ШЕ РЕ) retoma 
‘on piste а su vez, еме esquema de explicación de la supercapiali- 
ación que tiene el merito de hacer comprender que, si hay cris del 
‘paso, es quizá estructural -por lo anto durable y по coyuntu- 
Tal y susceptible de ser reabsorbid por los terapéuticos clásicos, mo- 
Petastas о keynesanos. 

Los "radicales. norteamericanos juzgan los acontecimientos actuales 
(desempleo e nación generalizados en todo Occidente} caracteris- 
os de un verdadero gro histórico, Ven en la baja ісі tasa de ganar- 
ala principal causa де los desequilibrios sutidos por la economia са. 
paisa desde principios de lo ano 70. Esta baja expla principal- 
тете la aceleración de la inflación acompañada por la deminucón 
de las ganancias de productividad: Observan que ha bajado la reni 
dad de las empresas, inclusive en el curso de los breves periodos 
mados de rescivacón económica. Se han visto biados a endeuda- 
Se pesadamente para inancar sus inversiones, que ya no podian estar 
Cubiertas por las ganancias. En efecto, las empresas solo tienen opción 
‘entre un endeudamiento cada vez mis peligroso y la diminución de 
las invensons, lego de la producción y por (limo del personal 
empleado. Algunos se ven obligados a optar por a segunda solución, 
lo que spa la huelga o la desocupación 

‘Coma los maristas, los radicales norteamericanos diagnostican l 
necesu de las crisis en ип régimen capitalista, destinadas a “purgar 
Б economia ya permit retomar el camino de la дагалса. "A hacer 
perder s empleo a millones de trabojadores afirman Radford Boddy 
Y ames Сопу las recesiones tenen por efecto carcome la combati- 
dud de l clase obrera у poner tinal arecentamiento de os costos 
salarales Por limo, conducen a la reconstrucción de los márgenes 
Beneficiarios y a la estabiiación de los precios”. 








St la ganancia no es más que una de las formas de la plusvalía, esta 
lima se deine como la fracción de ветро de trabajo de los obreros 
que da a los caplalstas el medio de desarrollar sus actividades (en 
‘oposicin a la fracción de tiempo de trabajo productora de los bienes 
y servicios destinados a los mismos obreros). Cuando las empresas 
aumentan la cantidad de capital fjo (máquinas, ес) utilizado por cada 
trabajador, la tasa de ganancia tiene tendencia a diminuir. En efecto, 
el tiempo suplementario total pasado en el trabajo origen de la ga- 
таосә- no progresa tan rápidamente como el capital invertido. Se 
comprende. por tanto, la actitud de las grandes compañías, que atan 
‘ie enpeda que las alzas de salarios vayan tan rápidamente como las 

as 





ganancias de la productividad obtenidas gracias a nuevas inversiones, 
У las crisis sociales, que son sus consecuencias 

Según los economistas radicales, los gobiemos se hacen aliados de 
las empresas, y sus poltcas de "crecimiento lento” por una gestión 
monetaria y presupuestaria rigurosa, que supone el mantenimiento de 
una desocupación elevada, encaran muy conscientemente disminuir 
la parte relativa de los trabajadores en la producción global. Pero la 
buena solución no es ciertamente la preconizada por los keynesianos 
liberales que desean una politica expansionista apoyada, como en la 
época del New Deal, por programas de trabajos públicos: habria ace. 
leración de la inflación, dado que estaría absorbido el margen dejado 
por las capacidades de producción inempleadas, y retomo a una crisis 
mucho más grave que antes. Н sistema capialata tiene "necesidad" 
de esta crisis para sanearse, у nada permitiria impedia. 

E mismo Marx no predio que el capitalismo se hunda a causa de 
Una crisis económica: рог el contrario, vio muy bien que el capitalismo 
utiliza sus crisis para recrear periódicamente las condiciones de reto- 
тг el proceso de acumulación del capital. Pero como estas ensis no 
se producen sin perturbaciones y desequilibrios de toda clase, ls que 
desean una verdadera revolución podrán aprovecharla рага tumbar el 
orden potico, juridico y social у teemplazar al captalsmo por otro 
sistema que no integrals las crisis en su propia Горка. 

Por lo tanto, las consecuencias perversas de la supercaptakzacin. 
зоп graves en las economias capitalistas adicionales (ios grandes 
paises industriales del hemisferio Norte pero son mucho mis graves 
айп en las economias semindustiales de la perifera del capitalismo 

rca Latina, algunos paises mediterráneos, una parte de Asa y de 

Mia, etc). Algunos economistas, como André Cunder Franck, 
muestran ам las contradicciones del capitalismo en escala mundial. 

Las multinacionales crean en todas partes Піса cuyo tamaño y 
tecnologia obligan a los industriales locales a seguir el mismo camino, a 
falta del cual eran bards en sus propios mercados nacionales por esta 
Competencia que viene a trabajar a costos más bajos por las econo- 
тіз de escala. Resultan de ello supereapacidades de producción: tal 
empresa petroquímica de un раб latinoamericano, que se ha equipa- 
do con grandes gastos tomando en préstamo capitales en los merca: 
dos internacionales, verifica, una vez terminada la inversión, que su 
mercado local está rápidamente saturado y que la competencia exte 
for, cada vez más viva, le prohibe la repercusión integral delos costos 
suplementarios que resultan de la imposibilidad de hacer funcionar 
los talleres al máximo de su capacidad. 

En verdad, la tasa de ganancia es superiora la que hubiera sido con 
las antiguas técnicas ya obsoletas por la tecnología de las mulina- 
cionales, pero es inferior ala que obtienen estas Últimas, que legan 
primero a los mercados y sempre adelantadas desde el punto de veta 





tecnológico, Ls indusvisles de la peer del captalmo no tenian 
ородо ys embargo apando las tenia más recentes Que mpl 
CE mas desperados relación: s робы locales) Jon 
recendo ш deperdenca ya la Larga, preparado su pérdida. 

їз дсй de s capitales de a perdera en tastomar la plus- 
vl deben сара y la Бай de a телдік! dels inversiones 
Soret еп icc l comino a ша maaan Secre del canal 
аўса ел empresas perales que, ala de poder lachat con 
dires alesse hacen recompra Los "burgueses locale” mo 
Wunden encona ura salda a s problemas sao черде 
Sempre mas en Ка cente calla dominante у ro realzando 
tris miranda pra sto limos en al mejor delo uos que con 
ломит sein una pardon mensional del trabajo 
а эшш һы y laramene з pondas де destin autónomas 
к» pues pertence 

De ese modo las empresa nacionales stn en vias de desaparecer, 
yis qoe se vanaf todavia de ee lo ocultan a menudo la 
Teal de una alain de hecho a los grupon пар A 
Тоа la supercapealzación en los pakes en vis de сылоо o 
Sobre todo, en ls regones seminduatalzadas e capkalamo есігі 
AR lu mani condones de la cvs gener mida mis amb, 
arplárdela “1 bderaolla no se debió ә la supervenc densi 
icones аказ y a la eee de peras de caplales en ln e 
ores que an permanecido aisladas de las grandes coments de la 
Feta menda Ma porel cres. ado sdo ее 
endo =y lo sigue siendo- por el mimo proceso horo qu en. 
Же umen ei desarma económico. с desarrollo del propio 
ошл (ante Cunder Franc) 
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Había una vez. un pequeño 
copitalista latinoamericano, 











“Troba, Мара parael mercado’ 


fenia ganancias. 
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Caramba, los productos dela 
nueva tecnologia, compiten 
conmigo... 


























con los Nuevos 


Es necesario age yo también 
construya una fábrica grande 
proceciimientes. 













































Entonces el capitalista 
latinoamericano se Y 
ES 
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Jos etras... soperzapacidod de prodi; 
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Me fostidia esta, 
mercadería queno sale.. 


MOS: 
аа рада 





















































porque necesita reembolsar 
Er ME" aU) 
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Y ademas quedan des; 
еа 
pi Сото materias primas 
Para fabricar otn productes 

Terminados. 
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=. Que a so vez 
no se pi 





veden 








Al уам сотай, 
el capital y generaliza las, 
Sopercapacidades de produccion. 











Los antieconomistas 


En 1974 Jacques Attali у Marc Guillaume publican E antieconómico, 
libro que arma un rido enorme porque vuelve a cuestionar un deter 
Minado. nŭmero de principios económicos adquiridos у embiste 
conira los mismos fundamentos del capitalismo. 

Estos autores están teñidos de cultura manista y a la vez están 
influidos por las ideas de Herbert Marcuse y Guy Debord o Raoul Va: 
meigem (los "siwacioniss” violentamente hostiles a toda sociedad 
que descansa en la “economía polica” es decir el trabajo y el һоло). 
En fin, toman algunas ideas а Galbraith y a los radicales norteamerica 
nos 

La critica esencial formulada contra la ciencia económica por los sos- 
tenedores del “anbeconomismo” descansa en el hecho que ela no. 
tendria suficientemente en cuenta los confictos intemos de las so- 
edades: por lo tanto no sería bastante “polica”. Cierto es que la ma- 
yor parte de los modelos económicos actualmente en uso, que sirven 
de base a оз cálculos previsionales de los gobiernos, no tienen prácti 
camente en cuenta las interferencias politeas en la vida económica. 
Solo algunos trabajos, como los de W. Nordhaus en los Estados Une 
до», han tratado de mosirar, рог ejemplo, que considerado en forma 
global el ejecutivo norteamericano adapta su politica monetaria y fis- 
cala las promesas electorales: busca que las elecciones estén precedi 
das por un periodo de plena ocupación y de euforia económica. Sólo 
después de las lecciones toma las medidas impopulares necesaras. 
Para luchar contra la inflación ya desencadenada. 

Pero no es a ese tipo de trabajos a los que se refieren los antiecono- 
mistas, Reclaman más bien una visión ideológica del mundo según la 
cual todo debe estar subordinado a la politica en una perspectiva de 
lucha por el poder. Todo, comprendida la economia. Ven en la cen- 
©з económica actual у en las politicas económicas que se inspiran en 
ella un instrumento de dominación de "la burguesia" que conviene, 
por ende, anular en provecho de atra organización politica cuyos ob- 
jetivos sociales estarian impuestos por reglamentaciones que substi- 
tuirian a la organización estatal del mercado. Jacques Attal ha retoma- 
do estas deas en numerosos trabajos que han desarrollado, en el cur- 
зо de los timos ао», los temas de В antieconómico según los acom 
tecimientos actuales. Damos, a titulo de ejemplo, la reacción de los 
antieconomistas ante el principal problema del capitalismo que tene 
hoy: la inflación. 

Porla decise de esa tina lo que Brgite Bardot decia del erotis- 
Mo. ironiza Attali: “No es un problema sino una solución la econo- 
па capitalista mantiene con cuidado la inflación mundial como solu- 
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Gên permanente a las dificultades que la asaltan. “Querer reducir la 
lación sin resolver además estas diücullades es la mismo que quitar 
la carpa de oxigeno a un enfermo sin haberle restablecido sus fun- 
dones respiatoras: se acaba con él. 

Ahora bien la economia capitalista est sin aliento porque le faltan 
nuevas ocasiones de ganancias que serian juegadas suficientes por los 
өрімі para invertir ota vez. Han або una tasa de rentabilidad 
minima de sus capitales y a falta de esta seguros de obtenerla pre- 
Feren no emprender nada. En el capitalismo moderno esta lasa no es 
una constante económica sino, más bien, una “vanable politica. 

Henos aqui еп el corazón de la visión ideológica de los antiecono- 
istas la tasa de rentabilidad indica la parte de la renta nacional езі: 
/da por los capitalistas para continuar asumiendo el porvenir mediante 
inversiones. Mis аса no representan este papel y la solución no puede 
ser más que politica. 

Precisamente los capitalistas que no obtienen a través de progresos. 
de la productividad у la extensión de los mercados esta tasa minima 
dejan al principio soflamar la inflación. De este modo obtienen una 
mejoria en las ganancias a corto plazo, mis rápida que las alas de sar 
laron, fo que disminuye а pate de estos últimos en la renta nacional y 
reduce el costo del endeudamiento, Se haba reconocido la influencia 
Че los radicales norteamericanos 

Pero, según Atali este crecimiento de las ganancias no es, al fin y al 
cabo, mis que nominal: la inflación hace bajar finalmente la tasa de 
Banania real y vuelve a encontrarse el primer problema planteado, Si 
Consideran su “parte” de renta insuficiente, los grupos industriales de- 
Jan de desarrollar el aparato de producción preparando una sociedad 
еп cuyo seno las ganancias estarian disminuidas, En consecuencia de- 
Jan de crear nuevas empleos y el conjunto de l economia se encam 
баа la айшә. La nica “salida” posible de esta situación bloqueada se 
Ti, en el marco del sistema capitalista, la aparición de una novedad 
tecnológica capaz de suscitar nuevas necesidades y, por Jo tanto, sali- 
das y ganancias. 

А falta de una novedad comparable a la que fueron en su época el 
automóvil o los artículos eléctricos para el hogar, los capitalistas inten- 
tan restablecer los equlibros y las tasas tal cual estaban antes de la 
Crisis actual. Para esto deben imitar la parte de los salarios en la eco 
nomia: redistribuyen al revés el valor producido. 

Las enormes inversiones realizadas durante el período de las altas 
ganancias dejaron grandes capacidades de producción excedentes, 
Que no pueden más que ampliarse otra vez por consecuencia de la 
baia en la demanda. Bien se ve. pues, por qué los gobiernos y las 
empresas de os pases capitalistas se aferran tan cómodamente ala 
inflación: intentar detenerla por ura polica de reducción de la de- 
‘manda (camouflage de un alza de la tasa de rentabilidad del apt 
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зела, раға ellos, un acto suicida. Nos hallamos en una situación donde 
hay menos crecimiento porque hay menas demanda, у mas inflación 
porque hay menos ganancia real 

Por ello la nación es, para el capitalismo, infinitamente más fci de 
soportar que las contradicciones que permite “camuflar”. Se proble 
la posibilidad de curar el mal que, por otra parte, la roe y de abi que, 
рага Jacques Ага, la economia liberal demuestra muy bien su agota- 

La solución es polica: luchar contra la infación supone, en efecto, 
que se pase más айз, “rechazando una minora de privilegiados que 
reparan un futuro donde serían los menos”. Sera menester que un 
poder polico se dé los medios de modificar estructuralmente la tasa 
de rentabilidad exigida para invertir, de ajustar la parte de las rentas 
del trabajo sobre la proporción de los trabajadores en la población ac 
"iva, de dar nuevos impulsos a las inversiones, gracias a la puesta en 
bra de consumos colectivos (ocios, medicina, cultura, etc) En una 
palabra, los antieconomistas proponen sustituir una planificación cla- 
fa en el mercado, es decir, terminar con el capitalismo. Esperan del 
Estado la solución de todos los problemas económicos y sociales, y 
fem que esto no será posible mis que —y solamente si se proce 
Че a la eliminación económica de los grupos privilegiados 

Arrow demostró que no es posible determinar еп forma abstracta 
una repartición de las riquezas que sera preferida por tedo el mundo 
a cualquier ota, De ан los principios democráticos de la elección y de 
los sistemas de partidos para intentar orientar а las sociedades, al me- 
по en el sentido deseado por las mayoria, 

Para los anteconomistas, el Estado debe imponer el sistema de re- 
partición que ideológicamente le parece el mejor, Negan alos econo 
mistas la capacidad de discutir sus tesis, que nada deben al ands 
‘econémico. Acusan en particular a los economistas profesionales de 
los pases capitalistas de disrazar posiciones conservadoras de sus 
propios privilegios por el exceso del recurso al formalismo matem 
o sin tomar en cuenta los hechos. 

Coinciden en esto con Galbraith, asegurando irómcamente que “la 
teoria económica no sive para comprender el sistema, pero dista 
los hechos molestos y asegura una vida tranquila alos economistas”. 
Estos úlimos serian, pues, cualesquiera que sean, los alados “objet 
vos" del captalsmo. Не ahí por qué los enemigos del capitalismo de- 
ben ser los anticconomistas. 
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ABOGADOS 
DEL CAPITALISMO 


Milton Friedman 
y los monetaristas 


Porque se coloca en defensor del Iberalsmo conta los poderes er 
tatales, Milton Friedman ~premio Nobel y jefe de fla de la celebre Es. 
uela de Chicago- es presentado a menudo como un adversario del 
keynesianismo, reputado dirigista, 5 es cero que las terapéuticas an- 
tinflacionaras propuestas por Friedman y sus discipulos estan muy 
alejadas de ls solucione keynesianas contemporáneas, no han salido 
menos directamente de las tesis de la Teoría General, No por amor a 
la paradoja Friedman se proclama keynesiano: acus, de muy buen 
rado, a los que se dicen tales de haber recaio en el conformismo 
neoclásico y confirma las denuncias de los "nuevos keynesianos” est- 
dados en el capitulo “Los neokeynesanos ame la nueva crisis” Re- 
Cordemos su agravio principa: los economistas у las dirigentes del 
stablisoment keynesiano han querido olvidar el concepto fundamen- 
tal en Keynes de anticipación de las decisiones de inversiones. 

Miton Friedman no ha olvidado este concepto: lo шйігб en su mo- 
delo monetarista, el cual seria, por ende, auténticamente keynesiano, 
La inspiración general ез la siguiente: las politicas de intervencion en la 
Coyuntura inspiradas en ideas neokeynesianas, lejos de estabilizar es- 
та última. han agravado, por el contrario, las variaciones. La acción del 
Estado es menos afortunada que сі libre juego de los mercados, 

En su libro Demain le capitalisme, Henri Lepage ha contribuido no- 
tablemente a aclarar las verdaderas posiciones de los monetaistas Es 
tos limos observan que el individuo modifica su comportamiento en 


nr 


жайдың.‏ ج ل ا 












relación al consumo y al ahorro si su renta varia (es la famosa ley clási- 
са de la "tendencia marginal a ahorrar” el ahorro aumenta tanto más 
rápido cuanto más elevado es el rivel de las entradas} Pero sólo es 
Certo a largo plazo. La separación de las entradas en algunos meses 
по puede tener más que efectos marginales en las estructuras de com- 
sumo y ahorro En efecto, las familias no modifican estas últimas más 
Que segón sus anticipaciones concemientes a su propio futura; depen- 
Чеп del clima económico general y de los elementos institucionales 
como los regimenes para los retiros y jubilaciones. 

А coro plazo, precisan los monetanstas fiedmanianos, los comport 
mientas permanecen estables y, en todo caso, sensiblemente menos 
fesibles de lo que lo creen los keynesianos, que slo juran por las po- 
licas coyunturales: Conclusión: las economías de mercado son me- 
поз inestables, fuera de toda intervención pública, de lo que suponen 
los modelos keynesanos concebidos para reducir esta pretendida 
inestabilidad. Como dijo Franco Modiglani (economista no monetaris 
ta), citado por Lepage: Los monetaristas consideran (...) que toda in- 
tervención coyuntural tiene más oportunidades de agravar las pertur- 
baciones económicas que de reducir 

Más que obrar en la coyuntura y aplicar asi las variaciones, el Esta- 
do debe preocuparse del verdadero problema importante de su com- 
petencia: el crecimiento regular y ordenado de la masa monetara. E 
efecto, porla moneda y los precios se combinan los proyectos indi- 
duales evacuados por la бриса macroeconómica de los seudodiscipu- 
los de Keynes y rehabaltados en la meroeconomia de Miton Fred- 
man 

Por lo tanto, si se quiere domeñar las fuctuaciones económicas 
(tación у deflación) es prioritariamente la estabilidad de la moneda 
lo que hay que preservar en lugar de obrar más o menos directamente 
sobre el empleo y la demanda. La inflación, por ejemplo, es esencial- 
mente un fenómeno monetario. Para Milton Friedman y los monet- 
istas se tata de ura situación en la cual las cantidades de moneda y 
de "casimoneda" (depósito bancarios) crecen más rápidamente que 
la producción y acarrean asi un desequilibrio inflacionista. Las otras 
fuentes de desequilbrio (por ejemplo: un excedente de la demanda, 
en relación a la oferta) no sabran desarrollarse más que a corto plazo. 
Quedarin detenidas si no estuvieran alimentadas por los excesos de 
la creación monetaria. 

Imaginemes, para precisar esta dima afirmación: una situacian de 
equilibrio en la cual la cantidad de moneda en términos reales (о que 
se lama el poder de compra) demandada por los agentes económicos 
soa igual al stock de moneda en circulación. Supongamos que por una 
саша pasajera un desequilibrio excepcional en el presupuesto por 
Bastos no productivos. se produce un aumento súbito de la oferta de 
Moneda que se reparte en los circuitos económicos. Los agentes ul 






zarin esta moneda suplementaria para comprar bienes y servicios: 
“ejercerán una demanda más fuere y en consecuencia suscilaranun al- 
za de los precios Esta última durará hasta que el valor real de las xi. 
tencias y fondos recupere el nivel efectivamente "deseado" por los 
agentes económicos. En ese momento se detendrá la inflación, 

No ocurra lo mismo, por supuesto, si las causas de la creación mo- 
теала excedente fueran durables. Desde luego, la misma cantidad de 
moneda puede circular más o menos rápidamente en la cadena de los 
compradores y vendedores: cuanto más rápidamente circle, tanta 
mayor influencia tendrá en el alza de los precios. 

Los monetarstas han retomado la fórmula clásica: si el volumen de 
las transacciones (T) y la velocidad de circulación de la moneda (v son 
Constantes, cuando aumenta la cantidad де moneda (М), los precios 
@) aumentan igualmente: 





















MAV=PXT 
Esta teoria elemental de los monetaristas ha recibido varias criticas. 
La primera pone en duda el lazo causal en sentido único entre mone- 
da y precios. La segunda duda de la constancia del volumen de las 
transacciones, inclusive en un breve periodo. La tercera y Úlima la: 
menta el омдо de factores como el almacenaje, el atesoramiento o 
los factores psicológicos especialmente puestos en evidencia еп Fran- 
a por A. Altalon. 

Por lo tanto los monetaristas han perfeccionado su esquema y lo 
han enviquecido con consideraciones anexas, Coninóan afirmando 
(que la masa monetaria ejerce un efecto determinante en la demanda. 
global. pero han dejado de sostener que la moneda sola ejerce una 
Influencia decisiva en las grandezas económicas е insisten en la dti. 
аба fundamental entre el corto y ol largo plazo. 

Miton Friedman precisó el concepto de “velocidad de circulación 
de la moneda”: para & en efecto, es la tasa prevista por los agentes 
económicos la que se converte en el factor determinante de esta ve- 
Лоса: de ahî la rehabiltación de los factores psicológicos. Bastaria, 
ues, con que la opinión crea enla inflación para que termine de pro- 
ducirse efecivamente. 

Muchos economistas se han preguntado si, en lugar de ser causa de 
la inflación, las variaciones de la cantidad de moneda en circulación 
mo seran sólo la consecuencia. Además no se ha insistido quizá dema: 
або en las dos nociones de nivel y de variación (velocidad) de la mo- 
neda, эп ver que todo depende de la más o menos brutal aceleración 
е la velocidad de circulación de la moneda. Una aceleración “lenta” 
то seria inlacionsta, pero a igualdad de tasas ura aceleración 
“rápida” podra sero. 

Naturalmente, son los keynesianos adicionales quienes más ponen 
еп duda las teorias friedmanianas. Insisten ellos en los “factores 
reales” de la economia: hechos de producción de consumo, etr, de 
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los cuales -para ellos la moneda no es más que la traduccion. En 
una situación de pleno empleo de los factores de la producción cs c 
acrecentamiento del gasto nacional el que determina en primer tém- 
по un alza de los precios, у no e nivel del stock de la moneda. En n, 
по conviene —segŭ los keynesianos— razonar en términos exclusiva- 
mente globales; por el contario, hay que estudiar el exceso de ёе. 
manda según los diferentes sectores productivos y los diferentes 
agentes “gastadores’. 

Igualmente, Milton Friedman propone una interpretación del fenó- 
meno de la desocupación que una vez más desemboca en una spica. 
en favor de la libertad de los mercados y la abstención del Estado, 

La "tasa natural de desocupación” es, según él, la que prevaleceria 
еп una economia en la cual, independientemente de la tasa de intla- 
ción fuerte o débil}, los agentes económicos tomaran decisiones con- 
formes a antcipaciones exactas sobre la evolución futura de los pre- 
cios. La tasa natural de desocupación no evolucionaris mis que en 
función de datos reales de la economia (cambios estructurales) y no. 
еп el grado de las variaciones monetarias 

Ahora bien, esta tasa natural ha aumentado desde fines de los años 
1960 porque las condiciones de la desocupación "accionar: (ver lex 
со) han evolucionado: los trabajadores en busca de empleo permane- 
сеп más tempo desocupados porque las indemnizaciones financieras 
les permiten tener paciencia hasta obtener un puesto lo más confor 
Me posible a sus deseos, No ha habido ~desde hace más de дег años. 
en Occidente— insuficiencia de creación de nuevos empleos por lan. 
«шыла sino aumento de la tasa de desocupación natural de la pobla- 
Оп mejor protegida por la legislación del trabajo. Los trabajadores de 
los paises industriales están colocados en una situación nueva que bar 
Ja el precio relativo del 'no-trabao” en relación al trabajo. Maron Fel- 
stein, citado por Henri Lepage, ha afirmado que cerca de los dos ter- 
дов de los desocupados en lo Estados Unidos esperan tranquilamen- 
Te que la compañia que los ha despedido los vuelva a tomar una vez 
pasada la coyuntura. Н aumento de la duración de la desocupación 
friccional esta vastamente deseado por los interesados, según estas 
teorías por lo menos optimistas: resultaria de ello, pancipalmente 
cambios de estructura que agravan la movilidad “no voluntara”. 

De estas “observaciones” Milton Friedman saca la conclusión que las 
variaciones del empleo no están ligadas con el nivel absoluto de la 
anflacón (una fuerte inflación no reabsorbe del todo la desocupación. 
Como creía Philips, según se ha visto más amb) sino que son el re. 
sultado de las separaciones eventuales existentes entre el concepto 
que forman los agentes económicos del пато futuro del alza de los 
precios y las tasas de indación que se verfian efectivamente. 

En verdad no es posible prever exactamente la evolución de los pre- 
clos, pero se puede limitar las separaciones entre anticipaciones y rea 
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рог una pola de indexación generalizada de todos los valores 
"económicos: precio, salarios y tasas de interés, En resumen: dejad 
los juegos del mercado у, ya que hay inflación, practica la inde- 
ación, pide Milton Friedman a los gobiernos, y sobre todo no hagáis 
Económica. 

"as medidas teidas de dingismo, aun inspiradas en las mejores in- 
tenes, bloquean los mecanismos de ajuste у agravan la desocupa- 
‘ion natural que, en igualdad de condiciones, por otra parte, no es en 
"verdad reducible. De todas maneras resulta absurdo ligar inflación y 
desocupación: el rimo de la nación puede ser más o menos ipi 
sto no significa nada preciso en cuanto a la evolución del empleo, 
Imaginemos, explicaba Milton Friedman al recibir el premio Nobel, 
que nos instalamos durablemente en una situación donde tuviéramos 
regularmente un alza anual de ls precios del orden del 20%, lodos. 
los valores importantes económicos son indexados a este rtmo del 
20% no habrá гі más ni menos desocupación que con un alza de los 
precios muy débil, pero hay que reunir tes condiciones: 

— que a un 20% anual el ritmo de la inflación no sea más inestable бе 
lun año a otro de lo que era en los años 1960, 

= que ningún obstáculo frene los mecanismos espontáneos de ajuste 
de los precios у los mercados; 

= que los poderes públicos no pongan trabas a la introducción de 
lusus generales de indexación en los contratos concertados рог 
los agentes económicos. 

“Aun a un 20% de inflación anual, e inclusive más, se puede tener to- 
davia una situación de pleno empleo si el Estado evita intervenir en el 
funcionamiento de la economia 

Lo importante es la libertad у la estabilidad, Milton Friedman ha se: 
udo bien la lección de Von Hayek, quien habia afirmado desde 1945 
que la inestabiidad del пто de crecimiento de los precios disminuye 
la eficacia del sistema de mercado en su papel de coordinador de las 
decisiones de asignación de recursos, 

Por lo tanto los monetarias proclaman: “viva el mercado", lo que 
зе traduce generalmente por “viva el capitalismo". Pero, drán algunos 
‘criticos de los nuevos economistas que vamos a estudiar: е trata, en 
verdad, de lo mismo? 
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En consecuencia, los gobiernos gastan 
cualquier cantidad. 
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-7 APENAS, REDUCE LA 
SOCUPACION ya que, Por cierto, 
) una parte de la misma es 
voluntaria. 
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Los nuevos economistas. 


En Francia una nueva generación de economistas se тебеге explicita- 
mente a los trabajos de los monetaristas norteamencanos de la Es 
cuela de Chicago” y también a la “Escuela de Viena” que. especial- 
mente con la revista Public Choice, denuncia las torpezas de las bu- 
rocracias tecnocráticas y hace, como Milon Friedman, la apología de 
чо capitalismo “puro”, es decir, perfectamente liberal sin interven- 
ciones del Estado en el funcionamiento de los mercados. Su libro de 
combate, La economia reencontrada, publicado en 1977 bajo la direc. 
ción de lea Jacques Rosa y Florin Aftalon, está dirigido en primer tér- 
mino contra los antiecononistas cercanos a Jacques Attak. Se trata de 
una nueva cruzada del liberalismo contr los proyectos de sociedad. 
que implican el reemplazo del mercado por el plan: no se smpliicara. 
mucho más si se tradujera por "cruzada del capitaksmo rejuvenecido 
contra el socialismo regenerado”. 

Detrás de los teóricos de la "publi choice los nuevos economistas 
amplia la definición de la economía. Ya no se trata sólo de los meca 
лапа que conciemena las relaciones mercantiles, la producción y el 
«consumo de bienes y servicios: la economia se extiende al estudio de 
cualquier comportamiento humano, Según el norteamericano Gary 
Becker, la ciencia económica entra en una tercera edad. Se habia a0. 
mili, en un primer tiempo, que la economía no iba más ali de la 
Teoría adicional de los mercados. Salimos de una segunda época en. 
el transcurso de la cual el conjunto de los fenómenos mercantes. 
«comprendidos los mecanismos monetarios, han sido integrados por 
Jos economistas, Gary Becker verifica que la ciencia económica de 
hoy ha dado un nuevo paso hacia adelante; su campo de analis se 
extiende a toda cuestión que plantea un problema de asignación de 
recursos y de opción en el marco de una situación de escasez crac. 
terizada por el enfrentamiento de finalidades competentes 

De ese modo se demostrará, а propósito de una huelga en Michelin, 
que los obreros que luchaban por algo más que sus salarios (en este 
¡caso la conservación del fin de semana) invitaban al economista ain- 
legaren sus modelos un nuevo dato no monetario: el tiempo. Hoy el 
valor del tiempo aumenta en relación con el de los productos. Es ne- 
cesano medio y tenero en cuenta. El principio de economicidad 
puede aplicarse igual a todos los terrenos por qué езі еп crisis l a- 
filia modema? Porque ya по tiene fundamento económico: el 
Aumento de la población activa femenina y el acercamento progres! 
уо de los salarios entre hombres у mujeres suscitan ura nueva reparti. 
«ión de los papeles tradicionales que excluye muchos hijos. 
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| Eter Jenny va más lejos an y se libra а una divertida teoria eco- 
(del men: las actnidades criminales son las que hacen correr 
al ko que se cess a un tipo de riesgo particular а de ser 
ganado y condenado. La transgresión de la ley puede analizarse eco- 
гблісапеме como la opción de un individuo que enfrenta maximi- 
(ar su esperanza de ganancia: el crimen existe sôlo porque раа. Las 
asas de criminalidad y sus variantes se explican, pues, por la mayor o 
| menor eficacia de los policias que hacen vanar los cálculos de rentabi- 
lidad delos criminales. 
os nuevos economistas llegan con toda naturalidad а analizar la 
‘como un mercado donde se intercambian promesas por vo- 












L os. El hombre politico se asemeja a "un empresario de servicios co 





ecos cuyo único fin es la reelección” (eanlacques Rosa) y сі elec- 
“or tene en el mercado politico las mismas reacciones elementales 
que el consumidor en el mercado de mercancias: en verdad no desea 
"na mayor igualdad sino el mayor mejoramiento posible de su si 
tuación persona. 

A pats de esta observación algo cinica se establecerá que la clase 
poliica бепе interés en el mantenimiento indefinido de la Inflación, 
(que permito financiar gastos públicos gracias al aumento “indoloro” 
de las recetas scales. André Foursans ha demostrado que desde 
1945, en Francia, la lentitud de la adaptación del nivel de las distintas 
capas en el cálculo del impuesto a la reta mientras los salarios гера 
an” para seguir a inflación dio por resultado hacer pasar proprestia- 
тете la mayoria de las rentas a niveles superiores y, por lo tanto, de 
атры el plato del impuesto mientras que el poder de compra no ha- 
з más que mantenerse. De esta manera los gastos públicos pudieron 
Sumentar rápidamente sin desequilibrar demasiado el presupuesto, 
Como se ve, los ройков en el poder cuentan con la ventaja de que la 
anestesate inflación les facilita la tarea. Por lo tanto, aceptan que se 
‘eee más moneda de lo que es necesario. 

En este marco todo el mundo esta obligado a anticipar la inflación y 
еп consecuencia a perpetuar su existencia El inico medio de detener. 
este proceso sera interrumpir la creación monetaria excedente, debi- 
‘daa la cobardía de los dirigentes ройісох Mientras que estos Últimos 
ра renuncien al actecentamiento rapido de la masa monetaria, causa 
“esencial de la inflacion, todas sus medidas de polica económica Па. 
madas antirlacionita no tendrin ningún resultado serio. Los nuevos 
economistas son buenos discipulos de los monetanstas tradicionales, 
Como Milton Friedman, sólo esperan del Estado un nico servicio: el 
central razonado de la creación monetaria. En cuanto al resto, hay 
(que tener confianza en el mercado. Ya Pareto habia enseñado que el 
mercado es la mejor expresión de los deseos individuals y el Estado 
то debe ser el intérprete de las preferencias individuales más que 
donde no existe el mercado. 
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Los politicos exclusivamente ocupados en facilitar su reelección las 
altos funcionanos esencialmente interesados en el mantenimiento del 
absolutismo de su poder -sin compartir con sus súbditos- no valen 
más que el industrial que sólo busca la ganancia. Este último, por lo 
menos, está sometido a la competencia: acepta riesgos, y la quiebra 
puede sancionar sus errores, Se sabe que los funcionarios son rres- 
ponsables, sobre todo si sus errores son monumentales (nadie sabrá 
Jamàs quién fue responsable de la aberrante construcción de los mata- 
‘deros de la Villette o de ese agujero absurdo que quedó en Les Halles 
Че Paris). Asegurados de su tratamiento, cualesquiera que sean las 
consecuencias de su opción los tecnócrata se encuentran en el ori 
gen de los derroches, que son mis importantes que los que se hu- 
bieran engendrado por “la anarquía capitalista”. 

El Estado sólo deberia preocuparse de los problemas que no pueden 
resolver los mecanismos del mercado; defensa nacional о seguridad 
Pública. En todo lo demás debe hacer únicamente que los mercados 
puedan funcionar libremente. No sufrimos de los perjuicios de un ex. 
сві capitalismo sino de una insuficiencia de capitalsmo cuyos me- 
‘anismos benefactores han sido entorpecidos ро las tecnocracas. 

‘Aqui conviene; sin duda, preguntarse: los nuevos economistas pare- 
cen admitir que “capitalismo” у “economia pura de mercado” sertan si- 
ánimos, Esta identficación, en la base de todos sus razonamientos, 
по parece conforme con la realidad histórica: en varias repeticiones 
ocurridas en la historia y en varios países los representantes del capita- 
Iimo, industriales y banqueros, han exigido y obtenido del Estado mis. 
proteccion ~especilmente frente a la competencia exterior y éste 
зе ha hecho cargo de un buen número de funciones juzgadas ро ellos 
poco rentables. 

Рогова parte se ha visto que la principal estratega capitalista actual, 
lade ls multinacionales, consiste en escapar a las leyes de la compe- 
tencia. La economia de mercado es más bien una construcción teórica 
que la expresión de la realidad del capitalismo. Adam Smith hizo un 
Ideal y Walras un principio de análisis, pero en todas partes la compe- 
tencia perfecta ha tropezado con una inia variedad de monopokos 
© de tentativas constantes de monopolios por parte de los m 
dustraes, Los capitalistas se adoman con las virtudes de la economia 
de mercado, pero las traicionan у las desvían para provecho propio 
“Glando pueden. No sin malestar, en fin, se asiste a una reducción sis- 
temática ёе las motivaciones humanas, en todos los terrenos, a un fo 
cálculo de interés. Los nuevos economistas piensan que el hombre, 
puesto ante cuestiones tan vitales y personales como la fundación de 
Una familia, sólo se determina segon un cálculo de usicad marginal. 
Quisiera creerse que la lógica de sus análisis ha superado su profunda 
¡ericción en la dimensión de la naturaleza humana. 
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La utopia económica del siglo XVII, que vea en un mercado mitico 

isolocón de todos los problemas, olvidada en el siglo XX por una 
Sodedad que era. ап embargo, muy exactamente el capitalismo еп 
аа, esta exhumada hoy por los defensores de este sistema, Pero se 
аа sempre de una utopia. Y el verdadero capitalismo aparece como 
“el efecto perverso de las teorías del mercado puro de la misma mane- 
Ta que el totaltansmo burocrático de los paises comunistas acaba de 
fevelyse a los “nuevos flGsofos”, tinta años después de Albert Ca- 
тиз. como el electo perverso de ura concepción dogmática de la de- 
mocracia socialsta. En electo, el captalomo no tiene necesidad de 
defensores ni siquiera de teóricos: existe, sencillamente. 
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Léxico del capitalismo 


mobiliario que representa una parte de propiedad en una so: 
d y que da derecho a un dividendo (fracción del beneficio distri- 
0 a cada acción) 


CUERDOS DE BRETTON WOODS 
En julio de 1944 tuvo luar una importante conferencia monetaria en 


Bretton Woods, Estados Unidos. Reunia a los representantes de las 
principales potencias aladas que definieron un nuevo sistema mone- 
{ano internacional fundado en el principio de los cambios los (o que 
по Varan sino dentro de limites estrechos), Se convino que el dólar y 
accesoramente la iba esterlina serian instrumentos de reserva igual 
que el oro y entrarían como él en la contabilidad de ls reservas de los 
Bancos centrales. 





AGREGADO 
Valor sintético que mide el resultado de la actividad del conjunto de la 
economia. Entre los prropales agregados: producto interno bruto, in- 
“versiones, ahorro, etc. 


ATOMICIDAD (de un mercado) 
Carter de un mercado en el cual ninguna de las máliples empresas 
onirola ura parte apreciable de la industria у por lo tanto no influye 
En su forcioramiento En principio todos los mercados son asi en el 
sistema capitalia 

заз 






AUTOFINANCIAMIENTO: 


Renta bruta no distribuida dela empresa, igual, para cada ejercicio, a suma de dinero puesta a disposición de una sociedad por los pro- 
la suma de la amortización y de apuesta en reserva de los netics tros o por los asociados, representada por el valor nominal de las 
{autonancamienta tiene por meta mantener y eventualmente acre acciones o de шз partes sociales, 

centar los equipas de la empre. 







CARTEL 


BOHMBAWERK (Eugen von), 1851-1914 Llamado igualmente “entendimiento”, es un acuerdo concluido for 

Economista austriaco de inspiración neoclásica, miembro de la Prime- ml o tácitamente por varias empresas de una misma Industria para 

та Escuela de Мега, evitar la mutua competencia. Н cártel tiene por meta, además de ev 
far esa competencia, compartir los mercados. Está prohibido en los Es- 

BOLSA ados Unidos (leyes antitrust) y por los tatados europeos e el marco 
dela CEE 








Mercado en el cual se negacian los valores mobiliarios, el oro y las de 
visas. Es en lo esencial el mercado del ocasn de las acciones. Crea 
das por ls empresas que las venden directamente о por el interme. 
dario de los bancos, las acciones son luego revendidas y recompradas 
«m a Bolsa por el juego de la aferta y la demanda. La Bolsa ha permiti- 
Чо el desarrollo de las sociedades anónimas por acciones en el siglo 
XIX y ha sido una institución básica del capitalamo que tenia neces 
dad del ahorro de los particulares para desarrollarse: 






CASHFLOW 


cashflow de una empresa es igual a la suma de su beneficio neto 
más amonizaciones, más provisiones no exigibles. Es neto si se dedu- 
Ce del precedente las amortizaciones. 










CLARK (Colin), 1905 
Economista austalno, autor de la dn de la economia en tes 
Sectores: primario (agricultura y minas}, secundario (пашаў y ter- 
ari (seis), Estos conceptos fueron vulgarizados por el econ: 
ista frances Jean Foras 


COMPETENCIA IMPERFECTA 


Mercado en el cual una o vanas firmas pueden controlar sus precios 
de venta. 






BONO NEGOCIABLE 


Titulo а corto plazo о a mediano plazo que puede negociarse en un 
mercado. Ejemplos: bonos del Tesoro, bonos del Crédito nacional. 







CAMBIO FLOTANTE 


Cuando el banco central renuncia a intervene en el mercado de cam- 
bios para mantener el valor de la moneda nacional a un valor jo o ca. 
fijo la moneda flota” entonces segin el juego de la oferta y la de- 
manda y, según que se la demande o no contra otras monedas, su cur. 
so se establece por encima o por debajo de la paridad oficial. 








(COMPETENCIA PURA Y PERFECTA. 


‘Mercado en el cual la firma no ejerce ningún control sobre los precios 
de venta. Cinco condiciones de la competencia pura y perfecta: 
—atomucidad del mercado; 

homogeneidad de los productos 

—transpatencia del mercado: 

libre acceso al mercado para cualquier empresa nueva; 
movilidad de los factores de la producción 






CAPITAL FIJO. 


Stock de оз bienes de equipo de una empresa, que sive para varios 
ciclos de producción. 










CAPITALIZACION BURSATIL 
or cada sociedad por acciones cotizada en Bolsa la capitalización es. 
igual al producto del curso de la acción por el número de titulos que 
componen el capital social 
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CONCENTRACION ECONOMICA 


Las empresas que se reagrupan pueden operar de varias maneras para 
145 

















ocupar pares proporcionalmente más importantes de los mercados: 
concentración horizontal: todas las empreas participan en la misma. DERECHOS DE TIRADA ESPECIALES (D.T.E) 
e TT IT аа Las acuerdos de Bretton Woods han sido modicados en 1969 para 
паравая permit al Fondo Monetano Internacional acordar mås libremente fa 
S zn ¡lidades de pago. Los derechos de tirada ordinarios que disponen los 
Paises miembros deben ser devueltos, Los D.T.E, por el contrario, по 
CONTROL DE CAMBIOS. зоп rembolsados (salvo para el 30% del importe), Se trata de una ver- 
Conjunto de reglamentaciones que encaran prohibir o someter а adera creación monetaria sin ninguna contrapartida y, por lo tanto, 
control ciertas categorias de transferencias al extranjero о que pro- бе un factor de inflación mundial. 
vienen del extranjero, 











DESARROLLO 


В crecimiento económico se acompaña de cambios estructurales у 
'cuslficawos que caracterizan el desarrollo (por ejemplo: aumento de 
la parte del sector terciario en el producto interno bruto, disminución 
de la mortalidad infanti, сіс), 


DESCUENTO Y REDESCUENTO: 


descuento es una operación de crédito a corto plazo por la cual un 
banco compra un efecto de comercio antes de su vencimiento y 
entrega el importe а su cheme medante ura remuneración llamada. 
lasa de descuento. Al vencimiento, el banco recibir la suma debida 
por el deudor de origen. Pero si el banco desea, a su vez, movilizar el 
‘efecto de comercio puede dinpise al instituto de emisión (Banco de 
Francia), que le remitirá el importe del efecto: es el redescuento Las 
‘operaciones de descuento y redescuento se realizan en general a tres 
meses 






CONVERTIBILIDAD DE LA MONEDA 


Una moneda es convertible cuando sus poseedores pueden Ibremen- 
te transformarla en cualquier otra moneda, 


CREDITOS STAND-BY 


El Fondo Monetario Internacional abre a un país que bene un déficit 
en la balanza de pagos una linea de crédito de, por ejemplo, 500 
millones de dólares a un айо. El pas beneficiario puede desde el p 
mer da uzar la totalidad de esta suma. Si tes meses más tarde de 
vuelve 100 millones de dólares, podrá disponer de nuevo de esta su- 
та durante el tiempo que el crédito sigue comiendo (nueve meses) y 
renovar la operación. Los créditos standby зе llaman también acuer- 
dos de confirmación 












CREDITO SWAP. 


Operación entre bancos centrales que consiste en comprar al contado 
divisas para revenderls a plazo. Por ejemplo, i el Banco de Francia 
necesita dólares para intervenir en el mercado de cambios puede, en 
virtud de un acuerdo con el Federal Reserve Board de Nueva York. 
comprar a este dlimo al contado los dólares que se compromete a re- 
venderle tes meses más tarde. Н acreedor guardará un certo porcen- 
taje а titulo de interés, 





DESOCUPACION FRICCIONAL 
Lamada también voluntaria, desocupación incomprensible en razón 
de los retardos requeridos por la movilidad (geográfica, profesional, 
Personal) de los trabajadores, 








IDEVALUACION. 


Operacón monetaria que tene por resultado reducir el valor oficial 
dela moneda nacional en relación a las disas extranjeras y al ого, 






CHAMBERLAIN (Е), 1899-1967 
Economista británico, teórico de la competencia monopolsta. 







DEPRESION DIVIDENDO: 


Fase de cido económico dedo por el ameno del desocupacion .— 
Yes peton Es аны 
D 







ENCUADRAMIENTO DEL CREDITO. 


El gobiemo fja un limite cuantitativo al volumen de los créditos que 
los bancos pueden acordar a sus centes Los banqueros reciben, por 
‘ejemplo, como instrucción de no desarrollar el crédito, un año dado, 
más del 10% en relación al nivel alcanzado al final del año anterior, El 
encuadramiento del crédito puede igualmente limitar las tasas de in 
teres, 


EQUILIBRIO EN UN MERCADO. 
Н equilibrio es inestable cuando, después de un desequilibrio, el 
equilibrio no puede ser recuperado automáticamente y el mercado se 
aleja de su posicion de equilibrio, EI equilibrio es estable cuando, des- 
руб de un desequilibrio, el mercado recupera espontáneamente su. 


posición nia. 


ETAPAS DEL CRECIMIENTO ECONOMICO 


El crecimiento económico, según el norteamericano Walt Rostow, se 
descompone en cinco etapas sucesivas que se han observado en cada 
una de las naciones capitalistas: 

la sociedad tradicional 

“las condiciones previas al despegue. 

el despegue (lamado “takeoff 

marcha hacia la madurez 

la era del consumo masivo 


EURODOLARES. 


Las sociedades y las personas fisicas que han ganado dólares los depo- 
sitan en el banco. Estos dólares, en circulación fuera de los Estados 
Unidos, se convierten poco a poco en el instrumento de un sistema 
monetario independiente de toda autoridad, norteamericana о по. 
Los "eurobanco" (un eurobanco es cualquier banco no establecido 
tn los Estados Unidos que recibe un depósito formalizado en dólares 
ү, más generalmente, en cualquier moneda que no sea la del pais don- 
Че está instalado) acuerdan créditos en dólares (o en marcos, o еп 
francos suizos, ec) que permiten a las empresas transgredir los en- 
cuadramientos del crédito y, por lo tanto, alimentar la inflación. Sobre 
la base бе los depósitos en dólares que crecen apart del déficit per- 
manente de la balanza de pagos de los Estados Unidos, se acuerdan 
Créditos que los multiplican más. La cantidad de curodólare, que no 
habia legado 20 billones de dólares en 1971, alcanzó la cira de 800 
billones de dólares en 1979, 
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EXPANSION 


Fase ascendente de la evolución económica en el curso de la cual la 
Producción y la demanda aumentan en volumen, 


FONDO MONETARIO INTERNACIONAL (ЕМІ) 


¡Creado por los acuerdos de Bretton Woods, el MI, reagrupa a todos 

los países del mundo, salvo los del bloque comunista. Los miembros 
‘obpenen crédtos (créduos ordinarios") en la moneda de su elección 
Si han dado una cuota pare teóricamente pagable en oro, Un pais que 
“tiene un déficit en la balanza de pagos puede comprar al FM, contra 
su propia moneda, la divisa de otto pas. 


FORMACION DE CAPITAL FIJO (o inversión) 


‘Se designa con este término al acrecimiento del capital fio de una 
‘empress en el curso del año, La formación bruta de capital fjo incor 
pora la amortización del capital. La formación neta de capital jo no la 
Aene en cuenta; corresponde ala variación del valor de los bienes de 
equipo de la empresa en e curso del айо, 


FOURASTIE (Jean), 1907 


Economista francés de tendencia liberal. Autor de Grand espoir du 
Хв. siècle (1963) у de los Trente оез (1979) 


FRIEDMAN (Milton), 1912. 
Economista norteamericano, jefe de fla de la Escuela de Chicago. Pre- 


TWO Nobel 1976. Autor de Capitalismo y libertad e lación y sistemas 
monetarios. 


GALBRAITH (John Kenneth), 1910; 


Célebre economista norteamericano, autor de La era de a opulencia 
(1961) y del Nuevo Estado Industrial (1967), en el cual desarrolló el 
Concepto de tecnoestructua. 


GANANCIA 


La ganancia total de una empresa es la diferencia entre las recetas que 
resultan de la venta de productos o de servicios y los gastos necesa- 
fias para su obtención, La ganancia resulta asî una renta residual у no 
‘contractual como el salario o el interés) La tasa де ganancia es la rela- 
¡ión de la garancia total en valor del capital puesto en obra, 
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Schumpeter tiende a mostrar que sôlo el empresario que innova ob- 
беге una ganancia. En efecto, la innovación le procura un monopolio 
parcial y temporal que le asegura una garancia, pero que no es de. 
Table mis que s las innovaciones se repiten periodicamente. 

Knight ve enel empresario al que asume el nesgo de а incertidumbre. 
nora por lo general adis seran las consecuencias de sus decisores 
de producción y precio. 

La garancia es la eventual remuneración de su riesgo (ver “gastos fr 
rancieros y riesgo capitalista"), 


GASTOS FINANCIEROS Y “RIESGO CAPITALISTA” 


Son los intereses de los préstamos, Los empresarios deben prever la 
duración exacta de las operaciones que emprenden con саришез 
prestados, so pena de ver desaparecer la ganancia esperada por gas- 
tos financieros, 

Ejemplo: un promotor inmobiliario quiere construir un inmueble cuyo 
сомо de trabajo es de 10 millones de francos. Consagra sus capitales 
disponibles digamos 2 millones, y toma en préstamo el saldo a un 
banco, о sea В millones, al interés del 10% Evala la duración de la 
‘bra en un або y los plazos para vender todos los departamentos en 
un año más a partir del fin de los trabajos. Por lo tanto pde prestado a 
‘dos años El precio de venta total es de 13 millones para un costo de 
construcción de 10 millones y el importe de los gastos friancieros pre- 
vistos de 1,6 milón о sea 11.6 millones del costo total. EI promibtor 
espera que un año después de la finalización de la obra habra ven. 
ido los departamentos у, con los 13 milones,rembolsado el capital 
(8 millones) pagados los intereses (1,6 millón). recuperado lo que pu- 
зо (2 millones) tendrá 11,6 millones. La ganancia esperada es, por lo. 
tanto, de 13 - 116 = 1,4 millón de francos. 

Bastaria que los departamentos no se vendieran durante 18 meses 
más de lo previsto para que esta ganancia quede completamente ab- 
зойіда por los gastos financieros suplementarios, admivendo que el 
banco haya aceptado prolongar la duración del préstamo. Más alld de 
(estos 18 meses habrá pérdida, y el promotor no podrá continuar pa- 
ando los intereses más que renunciando parcialmente a su aporte 
personal en capital. 

Durante los años 60 se vio en Franca a algunos promotores а negarse 
A vender muy rápidamente sus programas inmobilanos, a veces hasta 
en los planes: reducian al máximo los gastos financieros rembolsando 
el crédito antes del vencimiento y obteniendo ganancias muy impor- 
lantes; Pero más tarde, al prolongarse los plazos de venta, bastaba 
can apreciar mas las posibilidades de venta de un inmueble para co- 
nocer la quiebra y el banco terminaba por rembolsarse apropsindose 
‘del inmueble, Es ésta una ilustración del riesgo capitalista. Puede de 


que el motor del capitalismo no es la ganancia sino la esperanza 
ide la garancia (). 







GOLD EXCHANGE STANDARD (‘patrón oro") 


Es el sistema monetario instituido en Bretton Woods que duró hasta 
(1971 Los bancos centrales conservaban, a titulo de reserva, ya sea oro, 
'odólares o kbras esternas convertibles en ого. En efecto, los dólares 
Se han acumulado y son cada vez menos convertibles еп oro, pues los 
stocks de oro resultaron totalmente insuficientes para cubrir las de- 
mandas de conversión eventuales, Hoy todos los bancos centrales re- 
tienen dólares que han cesado de ser convertibles y cuyo valor flota, 
Emiten moneda nacional cada vez que reciben nuevos dólares 












HOLDING 
‘Sociedad financiera que posee una parte mayoritaria (o determinante] 
del сараі de sus files, que controla directamente el conjunto de 
sus actmdades. El holding financiero ('conglomerado”) designa los ca- 
зо donde las actividades bajo control son muy diferentes. Hay hol- 
ding industral s, al contrario, las sociedades controladas son técnica 
mente próximas o complementarias 





INDEXACION 
Relación matemanca entre el valor de un capital o de una renta y un 
meno de referencia (por ejemplo. relación ente el SALI. y el indi 
ce de los precios de consumo) 

INNOVACION 

n la base del desarrollo del capitalismo está, según Schumpeter, el 
Uso industrial y comercial de una invención. 

INTERES. 

El interés es a la vez el precio del tiempo y el precio (calculado por 
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апо en porcentaje del valor del capital) del servicio prestado por el 
prestador de una suma de dinero (el capitalista) а un prestamista que 
dispone de la misma en un periodo determinado. 


KEYNES (John Maynard), 1883-1946 
Economista inglés, autor de la Teoria general del empleo, del interés y 
de la moneda, 1936; 


KNIGHT, 1885-1973 


Economista norteamericano de inspiración neoclásica, fundador, con 
Milton Friedman, de la Escuela de Chicago. 


KUZNETS (Simon), 1901 
Economista norteamericano, Premio Nobel 1971 


LASSALLE (Ferdinand), 1825-1864 

Economista alemán, Formulo la célebre ley de bronce de Jos salarios 
segon la cual los salarios no pueden superar el mínimo necesario para 
Ja subsistencia y reproducción de a fuerza de trabajo, еп razón de la 
competencia que se hacen los trabajadores cuando son muchos. 


MALTHUS (Thomas Robert), 1766-1834 


Economista у demografo inglés. Escuela clásica. Ensayo sobre el princi- 
pio de la población, 1798. 


MARGEN DE FLUCTUACION. 


En virtud de regas comunes, algunas monedas (por ejemplo, las de 
los paises que adhieren al Sistema Monetario Europeo, SME) no de- 
ben variar en el mercado de cambios mis allá de un certo porcentaje 
por encima o por debajo de la paridad ойс. Cada banco ofical tiene 
el deber de mantener el valor de su moneda en esos límites. Para lle 
tara elo debe comprar o vender su propia moneda en el mercado de 
‘cambios. Una moneda es fuerte” cuando, en el mercado de cambios, 
Ja demanda excede regularmente a la oferta, Una moneda es debi. 
por el contrario, cuando quienes la tienen tratan de desembarazarse 
Че ella y no esiste bastante demanda (es entonces cuando el banco 
ental responsable debe recomprarla conira dvs fuentes, Turder 
o de esa manera sus reservas), 
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 MARGINALSMO 


Técnica de andisis económico que tende a determinar el valor real 
‘de un bien por la vidad de la ma unidad, lamada ишао marginal. 





MARKETING 
“Técnica utilizada en las empresas, que reúne el estudio, en Vista de las 
decisiones de las direcciones, de todas las informaciones relativas al 
producto, al mercado, al comportamiento de los consumidores, a la 
“comercialización a la publicidad y а las relaciones públicas 


MARSHALL (Alfred), 1842-1924 
Economista inglés neoclásico. Principles of Economics, 1890. 


MARX (Karl), 1818-1883 

Manifiesto de partido comunista, 1848. 
Contribución a la crtica de la economia polica, 185, 
И Capital, 1867-1894. 


MASA MONETARIA 


La masa monetaria es el conjunto de los medios de pago disponibles 
en la economia, recensadas en los activos de los agentes no banca: 
ios. Incluye las “disponibilidades monetarias” filetes, prezas, cuentas 
comentes) y las "deponiblidades casi monetarias” (cuentas a corto 


plazo) 


MEDIOS DE PAGO INTERNACIONALES. 


Conjunto formado por las divisas extranjeras, el ого, las cuentas con el 
Fondo Monetario Internacional у los derechos de абаз especiales 


(OTE, 
‘MERCADO 
Espacio económico definido por el encuentro de las ofertas y deman: 
das de bienes, servicios o capitales. 
MERCADO MONETARIO. 
Ver “open market? 
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MILL (John Stuart) 1806-1873. 


Economista inglés de la Escuela clásica. Principios de economía pol 
a, 1848, 


MONEDA DE RESERVA, 


Losinsttutos de emisión retienen reservas bajo forma de oro y de dat- 
sas extranjeras (en la práctica; esencialmente dolares Los bancos 
centrales se procuran esos dólares comprándelas en los mercados de 
¡cambio о en quienes los han ganado (por ejemplo, los exportadores) y 
los ofrecen a los que los necesitan (os importadores) Como los Est 
dos Unidos están en бейсі comercial frente al conjunto del mundo, 
ocurre sin cesar que los mercados de cambio estén radios por de. 
lores (pagados por los Estados Unidos a sus proveedores extranjeros) 
que no encuentran quienes los tomen (pus las importaciones del rey 
to del mundo que provienen de los Estados Unidos son menas eleva, 

das que las exportaciones hacia las Estados Unidos). Los bancos 
centrales se ven conducidos, por lo tanto, а comprar esos dólares ya 
aumentar sus reservas: la hinchazón de las reservas en dolares de los 
ints de emisión es l resultado del dici permanente de la ba- 
lanza comercial norteamericana, 










MONOPOLIO (mercado de) 
Mercado en el cual existe una multiplicidad de compradores y un solo 
vendedor, Si hay un solo comprador, se habla de "monopolo late. 
ral (осите que una fra, nica en ші mercado, no nene más que un 
solo cente: Estado) 








OBLIGACION 


Valor mobo que representa un cto hada una persona moral 
(Gado, sociedad mdu o nan) que da derecha ve enta e 
Ja riers anal pal mantas du l préstamo) 








OBSOLESCENCIA 


Registro de la depreciación de un bien en razón de haber aparecido. 
Un nuevo bien de la misma clase pero de cualidades técnicas supe. 
lores Н progreso técnico es un factor de obsolescencia 






OLIGOPOLIO (mercado de) 


Mercado en el que se presentan numerosos compradores y sólo un 
„pequeno número de vendedores | pisces 


E 


‘OPEN MARKET 


En el mercado monetario los bancos se venden y se compran los dife- 
entes bienes de comercio y créditos diversos que ellos poseen. En 
facto, sólo se dirigen al insituio de emisión para movilizar sus créd 
tos en el caso de no encontar socios en el mercado monetario para 
comprarlos. 

Pero el instituto de emisión puede desear intervenir directamente en 
el mercado monetano: puede adqui efectos (si quiere que algunos 
iletes de banco nuevos “almenten” el mercado), o vende efectos 
{contra los billetes de banco que conserva, “secando” de esta manera 
fel mercado monetano). Es el open market el que hace del banco 
Central un socio habitual de los bancos comerciales y no un recurso 














"les о más dices las posibilidades a los bancos de procurarse 
quideces y por contragolpe de alimentar créditos) el banco central 
‘ba sobre las tasas. Cuando pone dinero a disposición del mercado 
сото comprador de efectos, la tasa baja. Cuando vende, сі dinero es 
¡ases y, еп consecuencia, là tasa de dinero "al dia sube: 













PARETO (Vilfredo), 1848-1923 
Economista иайапо neoclásico, Manual di economia polica, 1906. 
Lo optmo -dice Pareto es el estado alcanzado cuando ya noes pa: 
ble mejorar la situación de un individuo sin detenorar la de oto, 





PARIDAD MONETARIA 


Las dierentes monedas del mundo, después del abandono del Gold 
Exchange Standard, definen su valor: 
ya зел en relación al dólar de los Estados Unidos, que es fluctuante. 
Es el caso del Ака del Su, de Corea, del Paquistán, de Venezuela, 
etcétera: 
S sea en relación con la Ibra esterlina. Es el caso de Bangladesh o 
irlanda: 
ya sesen relación al franco francès. Es el caso de catorce pases alti- 
Da sea en DITE Es el caso de Birmania, de Jordania, de Zambia, 
Ta sea en función de una “canasta” de monedas además de las que 
Siven para defir los DTE. (Argelia, Austria, Kuwait, Sueca, J 
FN a sea en función de un sistema cooperativo de márgenes Comu- 
тес es el сава del grupo de paises que adhieren al Sistema Monetario 
Europeo. 
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Bisten también numerosos casos pariculares que traducen la extre- 
тта incertidumbre que caracteriza hoy l situación monetara intera. 
doni. 


PERROUX (François), 1903 

Economista francés. Teórico de los polos de desarrollo y del efecto de 
dominación. 

PLENO EMPLEO 

шаап de un mercado del trabajo donde la desocupación no fric- 
ional es nua. 

PRODUCTIVIDAD 

Productividad de un factor: relación entre, de una parte, como numera- 
dor, la cantidad de producto obtenido y, por oua, como denominados, 


la cantidad de factor suministrado, 
Productividad del trabajo: 


Caridad producida 
ама Ge unidades de tempo а 
QUESNAY (François), 1694-1774 


Economista francis, fundador de la Escuela faiccrác, precursor de la 
contabilidad nacional moderna у de la macroeconomia consu Cuadro 
económico (1758) Para Quesnay el origen de las riquezas viene excu- 


sivamente de la tera. 
RECETA 


Receta total: cilka de negocios de la (ma. 

Receta media: receta por unidad de producto. 

Receta marginal: crecimiento de la receta total determinada por la 
Venta de una cantidad adicional de producto. 


REDESCUENTO 


Operación por la que el Instituto de emisión descuenta un crédito a 
lazo que le presenta un banco y ya descontado por éste un cliente. 


RENDIMIENTOS DECRECIENTES 


Elacrecentamiento de un factor de producción (por ejemplo, el traba- 
19) en relación a otros factores que quedan en cantidad lad (por 
158 




































ejemplo, la бела) acarrea -con la misma técrica- un actecentamien- 
то de la producción. Pero poco a poco llega el momento en que el 
producto adicional resultante de un acrecentamiento del factor em- 
pieza a decrecer (caso de tierras demasiado recargadas de mano de 
© obra excedente]. 





RENTA. 


Para Ricardo y los economistas clasicos la renta es el rendimiento liga- 
“бо a la propiedad de la tera, igual a la diferencia ente el costo de 
¡explotación y el producto de las venta. А. Marshall generalizó este 
concepto. 
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SUBEMPLEO UTILIDAD MARGINAL 

Stvadón de una economia en la cual Ios factores de producción en E dcm е к сін ана 
particular el trabajo son empleados poco, lo que da por consecuen- Е Con aon dec NR deb н 
а a ice pes 

я 












UTILIDAD TOTAL 







TAYLORISMO 

ота de las utilidades marginales de las fracciones sucesivas de un 
Sistema de organización de la empresa que busca las condiciones óp- bier: està en función crecente de la cantidad de bien hasta el punto 
timas de acrecentamiento de la producción y da por misión esencial Eo 






la dirección la preparación metódica del trabajo de los ejecutantes 
Puesto a punto por el ingeniero norteamericano г. W. Taylor (1856- 
1915) autor de Siente Management, 1909. 







VALOR AGREGADO 


Diferencia entre el valor de una producción y el valor de los consu- 
TECNOESTRUCTURA mos intermediarios (0) necesarios para obtener esta producción: 


ff moj po e уро hans tine Манка lcu 
rector de la gran empresa. Segun Cabra a desde los respon. 
Sabies más айо, де ш Arma hasta la pera al contact de Ки taba. LOCIDAD DE CIRCULACION DE LA MONEDA 
іне de «eelo blanco» y «elo azul, cuya función es confor. asa meda de circulación de l moneda en intercambio de bienes y 
mase mis о menos mecánicamente con ішпестен o las лі: E ENIRI 

Pas engloba а todos los que aportan cocineros especializades, . ا‎ ва 

talento о experiencia en lo grupos que отып decors AA ласын 


























TEORIA CUANTITATIVA DE LA MONEDA WALRAS (León), 1843:1910 
Teoria según la cual el nivel de los precios está rectamente en іше 

ción de la cantidad de moneda en circulación. Los monetartas de la 
Escuela de Chicago adhieren а este concepto. 





Economista francés necelásico,flementos de economia polica pura, 
1674. 










TITULOS DE COLOCACION 


Titulos adquiridos por una sociedad o un particular en vista а obtener 
de ellos una renta directa o una plusvalía. pero que no reúnen un по. 
Mero suficiente para ejercer un control. 











TITULOS DE PARTICIPACION 


Partes del capital social de una sociedad que permite ala fima que las 
tiene ejercer un control sobre la misma. 


UTILIDAD: 


Propiedad, poseída por un bien, de satisfacer una necesidad (lamada, 
‘economia clica, “valor de uso") 
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